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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, januar 13.
e Elelmiszerarstopot jelentett be a miniszterelnok
e 7%-on allt a decemberi USA-inflacio
e Masem emelt a betéti kamaton az MNB

Nemzetkozi és hazai hirek

Elelmiszerarstopot jelentett be Orban Viktor miniszterelnok tegnap. Az arszabalyozas hat termék esetében
lép életbe: kristalycukor, buzafinomliszt, napraforgo-étolaj, sertéscomb, csirkemell és a 2,8 szazalékos tehéntej.
Egyel6re annyit lehet tudni, hogy februar elsejétdl lesz hatalyos a rendelkezés, és az oktéber 15-ei szintjuikon
rogzitik a felsorolt termékek arait.

A mult hetivel azonos 4 szazalékos kamat mellett hirdette meg egyhetes betéti tenderét az MNB ma, ezzel a
korabbi sorozatos heti kamatemelések utan mar masodszor nem valtoztattak. Ebben elsésorban a forint er6sédése
jatszhatott szerepet, s lassan atallhat havi kamatdontésre a jegybank.

Olli Rehn az EKB kormanyzétanacsanak tagja valtozatlanul az inflacio atmeneti jellegét hangoztatja. Szerinte az
energiaarak a télen még magasak lesznek, de ez nem befolyasolja az alapvet6 inflacios folyamatokat. Szerinte a
maginflacié alakulasat kell figyelni, ami jobban megmutatja a tényleges inflaciés dinamikat. Az Eurézénaban
véleménye szerint meglehetdsen visszafogott a bérinflaciés nyomas.

James Bullard a St.Louis-i Fed elndke szerint a Fed négyszer emelhet kamatot idén az elézetesen vart harom
helyett, mivel szerinte jobb dontés elkezdeni kamatot emelni hamarabb, hogy ne kelljen késébb nagyon agressziven
fellépni az inflacio ellen, ha az inflaciés nem csokken a Fed célszintjéhez. Bullard-on kivil, a philadelphiai Fed
elnok, Patrick Harker, is nyitott a négy kamatemelésre.

Az Egyesiilt Allamok éves inflaciéja 7 szazalékon zarta 2021-et a novemberi 6,8 szazaléknal utan. Ez a
legmagasabb adat 1982 juniusa 6ta. A maginflacié 5,5 szazalékos volt.

Koétvénypiac

Ma kétvényaukciot tart az AKK, a harom papirbdl ésszesen 65 milliard forint a meghirdetett mennyiség. Az
allampapirok masodpiacan csokkentek a hozamok. A 3 éves referenciahozam 4,34%-on, az 5 éves 4,41%-on, a
10 éves pedig 4,60%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

375 - 375
A forint az euréval szemben nagyot erésodott 370 . 370
tegnap. Osszességében a nyité 356,8-as szintrdl
zarasra 353,1-re csokkent az EURHUF devizapar. 365 - 365
A forint tegnapi er6sddésében fontos szerepe volt a )
dollar nemzetkdzi piacokon latott gyengulésének. A 360 - 360
mai nyitasban némileg korrigaini latszik az 355 155
arfolyam, hiszen 354 félé ker(lt vissza a kurzus. Béar
az MNB ma nem emelt a betéti kamaton, 390 - 3350
valosziniileg még nincs vége a kamatemelési 345 345

ciklusnak, s varakozasunk szerint 4,5-5% kozott
stabilizalédhatnak az effektiv kamatok, ami tartés
tamaszt nyujthat a hazai devizanak.

—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Bar a St.Louis-i Fed elnok négy kamatemelést vetitett elére az idénre, mégis tovabb gyenglilt a dollar az eurdéval
szemben. A tegnapi zéras 1,142-n tortént, s ma is tovabb emelkedett a kurzus.
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.13.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) dec. 64% 40.5%
jan.13.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) jan. 207 200
jan. 13.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 1754 17325

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,147 0,20% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5,12
USDJPY 114,50 -0,12% OIN 2,49 1,97 -0,51 0,08 -0,57 0,18 3év 5,10
EURHUF 355,31 0,62% 1 hénap 3,99 2,36 -0,56 0,11 -0,75 0,28 5év 4,99
USDHUF 309,91 0,40% 3 hénap 4,24 2,74 -0,56 0,24 -0,70 0,50 10 év 4,72
CHFHUF 339,06 0,42% 6 hénap 4,54 3,10 -0,53 0,39 -0,67 0,83 15 év 4,75
EURPLN 4,53 0,11% 12 hénap 4,73 3,40 -0,48 0,70 -0,60 0,81 20 év 4,82
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,74 0,7bp cseh 3,13 -7,1bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0,06 -3,2bp lengyel 400 1,8bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 4,21 3,75
olasz 1,26 -4,4bp magyar 4,60 -5,0bp CPI (%) 51 4,9 10 év hozam 4,51 4,10
spanyol 0,63 -2,5bp roman 546 0,2bp Ipar (%) 9,5 6,5 EURHUF 369,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 325,7 301,7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/12/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3h6 2,93% Obp
6 ho 3,15% Obp 5% 1
12 hé 3,85% -12bp
3év 4,34% -8bp 4% 1
5év 4,41% -4bp 3% |
10 év 4,60% -5bp
15 év 4,79% -6bp 2% . . . :
20 év 4,82% -4bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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