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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, januar 11.
e 25 bazispontos a januari roman emelés
o 4%-kal nétt a vendégéjszakak szama 2021. januar-novemberben
e Mar 358-nal forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A vart 50 bazispont helyett csak 25 bazisponttal, 2,0%-ra emelte az alapkamatot a Roman Nemzeti Bank. (BNR).
A mult héten Varsé nyitotta a vilag és a k6zép-eurdpai régio idei kamatemeléseit, 50 bazispontos szigoritassal, és
varhatdan folytatja a tavaly megkezdett emeléseket Budapest és Praga is.

A belfoldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakak szama — elsésorban a jarvanyigyi
korlatozasok bevezetése miatti alacsony bazis kdvetkeztében — novemberben 2020 azonos hénapjahoz viszonyitva
tobb mint két és félszeresére nétt, azonban 36%-kal elmaradt a Covid19-jarvany kitérése elétti, 2019. novemberi
értéktél. A kulfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama nyolcszorosara emelkedett, de még igy is 43%-kal
kevesebb volt a 2019 azonos idészakinal. igy 2021. januar-novemberben a kereskedelmi szallashelyek 4%-kal
tobb, 6sszesen 14 millié vendégéjszakat regisztraltak. A belféldi vendégek 0,8, a kilféldiek 12%-kal tébb (9,9, illetve
4,2 millio) vendégéjszakat toltottek a kereskedelmi szallashelyeken.

A WTI 79, a Brent 81 dollar volt ma reggel a kozeli hataridére. A piac figyeli, hogy Kina miként Iép fel a koronavirus
jarvannyal szemben: egyel6re marad a nulla fert6zoétt politika, miutan tegnap az 5 millié Anyang varosat zartak le a
hatésagok, mivel tdbb omikronnal fert6zott lakos talaltak. A varakozasok szerint az orszag ezt az iranyt fogja
folytatni a februari téli olimpiai jatékokig. A lezarasok jelentds kiesést okozhatnak az olajkeresletben, féleg ha tébb
nagyvarost kell egyszerre ellenérizni.

Az EKB vezet6é kbozgazdasza, Philip Lane ismét megerfésitette, hogy nagyon valészindtlen, hogy idén kamatot
emeljen az Eurdpai Kézponti Bank. Ezt azzal indokolta, hogy a jegybank elérejelzése alapjan 2023-ban és 2024-
ben is a 2%-os jegybanki cél alatt alakulhat az inflacié az Eur6zénaban.

Kotvénypiac

Ma DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 20 milliard forint lesz. Az allampapirok masodpiacan vegyes
képet mutattak a hozamok tegnap: a révidoldaliak cs6kkentek, mig a hosszuak enyhén emelkedtek. A 12 hénapos
ugyanakkor nagyot ugrott és jelenleg 4,03%-on all. A 3 éves referenciahozam 4,48%-on, az 5 éves 4,54%-on, a 10
éves pedig 4,70%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jan.11. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) dec. -3931.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.134 -0.29% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5.25
USDJPY 115.18 0.09% OIN 2.49 1.95 -0.51 0.07 -0.57 0.18 3év 5.14
EURHUF 358.13 -3.00% 1 hénap 4.02 2.35 -0.56 0.11 -0.75 0.25 5év 4.86
USDHUF 315.91 -2.64% 3 hoénap 4.25 2.69 -0.57 0.24 -0.64 0.49 10 év 4.50
CHFHUF 341.26 -4.09% 6 honap 4.54 3.04 -0.53 0.38 -0.67 0.81 15 év 451
EURPLN 4.54 -0.96% 12 honap 4.74 3.33 -0.49 0.66 -0.60 0.81 20 év 4.59
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 151 -41bp cseh 2.80 -0.1bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.18 0.7bp lengyel 3.65 0.1bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 4.21 3.75
olasz 1.17 1.7bp magyar 451 23.0bp CPI (%) 5.1 49 10 év hozam 451 4.10
spanyol 0.56 0.1bp roman 515 -2.3bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/10/2022 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 2.93% Obp
6 ho 3.15% 6bp 5% 1
12 ho 4.00% 47bp
3év 4.48% -2bp 4% 1
5év 4.54% -8bp 2% 1
10 év 4.70% 1bp
15 év 4.89% 5bp 204 T T T T
20 év 4.91% 5bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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