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¢ Nem emelt ajegybank
o 21,6%-kal néttek a termel6i arak novemberben
o Ujabb pozitiv jelek a tengerentuli munkapiacrol

Nemzetkozi és hazai hirek

Meglepetésre nem emelte iranyad6é kamatat az MNB. A kovetkez6 két hétben még 40 bazispont emelésre van
lehet8sége a jegybanknak a kamatfolyosé valtoztatasa nélkil.

Ma reggel a WTI 77,4, a Brent 79,7 dollar volt a kozeli hataridékre, de tegnap napkdzben ennél Iényegesen
magasabb arakat is lathattunk. A befektet6k aggddnak a tegnapi FED jelentés miatt, ugyanis itt kiderult, hogy tébb
kormanyzo is gyorsitani szeretné a kotvényvasarlas csokkentését és a kamatok emelését. Emellett Kinabdl
érkeznek aggaszto hirek, mivel az orszag egyre nehezebben tudja kdvetni korabbi Covid politikajat, mivel a virus
egyre gyakrabban (ti fel a fejét és emiatt tobb varost kellett teljesen lezarni.

2021 novemberében az ipari termeldi arak atlagosan 21,6%-kal magasabbak voltak, mint egy évvel korabban. Az
aremelkedés itemét els6sorban a nyers-, az alap- és az lizemanyagok dragulasa befolyasolta.

Decemberben 807 ezer fével nétt az amerikai maganszektor foglalkoztatottsaga — deril ki a szerdan kozolt ADP
indexbdl. A szakemberek elézetesen fele ekkora névekedésre szamitottak. Az el6zetesen vart 400 ezerrel szemben
807 ezer uj allashely szlletett a tengerentulon a maganszektorban. Ezzel egyid6ben a novemberi 534 ezres adatot
viszont 505 ezerre modositottak. A decemberi adat héthdnapos csucsot jelent.

A Fed tegnap nyilvanossagra hozott decemberi jegyz6kdnyvében azt olvashattuk, hogy hamarabb megkezdheti a
kamatemelést a kdzponti bank, illetve gyorsabb lehet a mértéke az inflacié emelkedése miatt. Néhany igazgatosagi
tag a Fed mérlegének a csokkentését is felvetette, a kamatemelési ciklus megkezdését kovetden.

Kotvénypiac

Ma aukciét tart az AKK, kétféle papirbdl a meghirdetett mennyiség 6sszesen 50 milliard forint lesz. Az allampapirok
masodpiacan vegyes képet mutatnak a hozamok: a révidoldaliak emelkedtek, mig a hossziak markansan
csokkentek. A 3 éves referenciahozam 4,49%-on, az 5 éves 4,62%-on, a 10 éves pedig 4,63%-on allt.
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A szigorubb hangvétellii dokumentum
kovetkeztében az 1,134-es szintrél 1,129-ig er6s6dott a dollar ma reggelig, azonban innen toértént egy kisebb
korrekcid, igy reggel 9 utan 1,13-as szinten, tovabbra is a 20 és 30 napos mozgdatlag korul folyt a kereskedés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.6.  2:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index dec. 51.2 53
jan.6.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) nov. 10.3% -1.1% 1.3%
jan.6.  9:00 HU TermelGi arindex (év/év) nov. 18.31% 21.6%
jan. 6. 10:00 UK Ertékesitett autok szama dec. 1.69%
jan. 6. 10:30 UK Szolgéltatéipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 53.2 53.2
jan. 6. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes dec. 5.2% 5.1%
jan. 6. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 198 195
jan. 6. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) dec. 1716 1680
jan. 6. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) nov. -67.1 -81
jan. 6. 16:00 us Tartés cikkek rendelésallomanya (hé/hd) nov. 2.5% 2.5%
jan. 6. 16:00 us ISM szolgaltatdipari index dec. 69.1 67
jan. 6. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) nov. 1% 1.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.130 -0.58% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 5.25
USDJPY 115.87 0.69% OIN 2.70 1.99 -0.51 0.07 -0.57 0.18 3év 5.14
EURHUF 362.78 -1.74% 1 hénap 4.04 2.32 -0.57 0.10 -0.75 0.24 5év 4.86
USDHUF 320.92 -1.09% 3 hénap 4.26 2.62 -0.58 0.22 -0.68 0.48 10 év 4.50
CHFHUF 349.48 -1.78% 6 hénap 4.53 2.94 -0.54 0.34 -0.68 0.80 15 év 451
EURPLN 4.58 -0.19% 12hénap  4.73 3.23 -0.50 0.60 -0.61 0.81 20 év 4.59
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 151 -41bp cseh 2.80 -0.1bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 (tény) 2022
német -0.18  0.7bp  lengyel 3.65 0.l1bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 4.21 3.75
olasz 117 1.7bp  magyar 451 23.0bp CPI (%) 5.1 49 10 év hozam 451 4.10
spanyol 0.56 0.1bp roman 5.15 -2.3bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/5/2022 véltozas 6% Magyar referenciagérbe
3ho 2.70% Obp
6 ho 2.97% 6bp 5% 1
12 hé 3.93% 47bp
3év 4.49% 3bp 4% 1
5év 4.62% 3bp 2% 1
10 év 4.63% -11bp
15 év 4.75% -12bp 2% T T T T
20 év 4.77% -12bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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