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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022. januar 5.
o Rég latott szintre er6s6dott a forint tegnap
o 3,7% volt a munkanélkiiliségi rata novemberben
e 50 bazisponttal nyitottak a lengyelek

Nemzetkozi és hazai hirek

Ha 2021 az inflacié feltamadasa és a kamatemelések éve volt, varhatéan még inkabb igaz lesz ez 2022-re. A sort
a Lengyel Nemzeti Bank nyitotta meg: a jové hétrél elérehozott Ulésén kedden 50 bazispontot tett hozza
referenciakamatéhoz. Az irdnyad6 kamat szeptemberben még 0,1 szazalékon allt, rekord alacsony szinten, most
mar 2,25 szazalék. Az elemzdi varakozasok szerint még tovabb emelik, és folytatja a szigoritast a tobbi kdzép-

eurdpai jegybank is.

A munkanélkiliek szama 2021 novemberében 179 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,7% volt. A 2021.
szeptember—novemberi id6szakban a munkanélkiliek atlagos létszama 177 ezer f6, a munkanélkuliségi rata 3,6%

volt.

A WTI 77,0, a Brent tipusu kdolaj arfolyama pedig 79,6 dollarig emelkedett a tegnapi OPEC dontés utan, mely
alapjan a kartell napi 400 ezer hordéval noveli termelési kvétait februartol. Ez azt jelenti, hogy a kéolajtermelék
szovetsége napi 28 millidé hordd olajat hozhat felszinre a j6vdé honaptdl, mig teljes kapacitasa 32-32,5 millié
hordd/napra tehetd. A I1épést tamogatja Oroszorszag is, mely jelenleg a maximalis mérték, 11 millié hordé/nap kordili
kitermeléssel bir. Tavaly, 2021-ben az orszag 10,52 millié6 hord6é/nap mértéket ért el. A piaci szakérték szerint a
tényleges kihozatal bévilés kisebb mértékii lesz az OPEC részérél, mivel tdbb tagallam olajipara mar most is teljes
kapacitaskihasznaltsag mellett izemel.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan jelentdsen emelkedtek a hozamok. A 3 éves referenciahozam 4,46%-on, az 5 éves
4,59%-on, a 10 éves pedig 4,74%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat
jan. 5 9:00 HU Munkanélkiliségi rata
jan. 5 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges
jan.5.  10:00 EMU  Szolgéltatéipari beszerzési menedzser index - végleges
jan.5. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések
jan.5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho)
jan.5. 15:45 us Beszerzési menedzser index
jan.5. 15145 us Szolgaltatodipari beszerzési menedzser index
jan.5. 20:00 us Fed jegyz&konyv

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 3.8% 3.7%
dec. 48.4 48.4
dec. 53.3 53.3
dec. -0.6% 8.5%
dec. 534.1 410
dec. 56.9
dec. 57.5 57.5
dec.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.130 -0.62% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 5.25
USDJPY 115.94 0.75%  OIN 2.73 1.69 -0.51 0.06 -0.75 0.18 3év 5.14
EURHUF 362.65 -1.78% 1 hoénap 4.04 2.30 -0.57 0.10 -0.75 0.19 5év 4.86
USDHUF 320.94 -1.08% 3 hénap 4.23 2.59 -0.57 0.21 -0.68 0.26 10 év 4.50
CHFHUF 350.64 -1.46% 6 hénap 451 2.90 -0.54 0.34 -0.64 0.47 15 év 451
EURPLN 457 -0.45% 12hénap 4.71 3.19 -0.50 0.58 -0.61 0.81 20 év 4.59
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 151 -41bp cseh 2.80 -0.1bp Eves atlag 2021 2022 EBvvége 2021 (tény) 2022
német -0.18  0.7bp  lengyel 3.65 0.1bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 4.21 3.75
olasz 117 1.7bp  magyar 451 23.0bp CPI (%) 51 49 10 év hozam 451 4.10
spanyol 0.56 0.1bp  roman 5.15 -2.3bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 369.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8 USDHUF 325.7 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

1/412022 valtozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 2.70% Obp
6 ho 2.97% 6bp 5% 1
12 hé 3.93% 47bp
3év 4.46% 29bp 4% 1
5év 4.59% 24bp 3% 1
10 év 4.74% 28bp
15 év 4.87% 19bp 2% . . . .
20 év 4.89% 20bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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