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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 22.
o Tobb eurdépai orszagban is ujabb jarvanyiigyi intézkedésekrél dontottek
o Varhatéan kamatot emel ma a cseh jegybank
o Enyhén er6sodott tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Tobb eurépai orszagban is Gjabb jarvanyiigyi intézkedésekrél dontéttek. Németorszagban 10 f8ben
maximalizaltak a csaladi rendezvények létszamat az oltottak szamara is. Az oltatlanok esetében pedig legfeljebb
tovabbi egy haztartassal, de abbdl is csak 2 emberrel talalkozhatnak. Németorszag mellett Franciaorszag is
betiltotta a nagy év végi Unnepléseket. Portugalidban az éjszakai szérakozdhelyek bezarasat hoztak egy héttel
korabbra az eredeti tervekhez képest. Boris Johnson egyel6re nem jelentett be Ujabb intézkedéseket, de
nyilatkozata alapjan karacsony utan erre is sor kertilhet. Ugyanakkor a betegség gyorsabb lefolyasa miatt
Anglidban a korabbi 10 naprdl 7 napra csokkentették a pozitiv tesztet kovetd kotelez6 karantén hosszat.

Madis Muller az EKB kormanyzoétanacsanak tagja szerint az Omikron mindkét iranyba kilenditheti az inflaciot az
alappalyahoz képest, attol fliggéen, hogy a kormanyok és a vallalatok hogyan reagalnak. Ha szigoru lezarasok
lesznek az csokkentheti az inflaciét, mig ha az ellatasi lancok sériilnek az tovabb emelheti az arnyomast.

A cseh jegybank ma varhatéan 75 bazisponttal 3,5%-ra emeli az iranyadé kamatot.

A KSH adatai szerint 302 millié eur6 volt a kiilkereskedelmi mérleg végleges hianya oktdberben, ami valamivel
alacsonyabb lett az elézetesen k6zolt 335 millié eurdnal.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan a révidebb oldalon cstkkentek, a hosszabb oldalon nem valtoztak érdemben a
referenciaszintek. A 3 éves referenciahozam 4,16%-on, az 5 éves 4,29%-on, a 10 éves pedig 4,45%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Lényegében stabil maradt tegnap a forint 370 378
arfolyama az euréval szemben. Az EURHUF 370 - 370
devizapar a nyitdé 367,9-r6l 367,5-re csdkkent,

am tovabbra is a mozgdatlagok folott van 365 - 365
kurzus. A tobbi régiés devizaparnal is oldalazd 350 - 360
mozgas volt tapasztalhat6. Kivarhat a forintpiac

ma a holnapi egyhetes betéti tender elétt. 355 4 - 355
Oldalaz az EURUSD devizapar. Az arfolyam 350 - 350
alulrél a 20 napos mozgdatlaghoz tapadt. Ma 345 345

reggel 1,127-en kereskednek a devizaparral.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.22. 8:00 UK Foly6 fizetési mérleg (milliard font) Q3 -8.88 -15.6 -8.605
dec.22. 8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q3 23.6% 6.6% 6.6%
dec.22. 9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges okt. r -335 " -302
dec.22. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. -4%
dec.22. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q3 2.1% 2.1%
dec.22. 14:30 us Chicagéi Fed index nov. 0.76 0.4
dec.22. 16:00 us Conference Board fogyasztdi bizalmi index dec. 109.5 110.95
dec.22. 16:00 us Hasznaltlakas-értékesitések (h6/ho) nov. 0.79% " 3%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,127 -0,10% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5,02
USDJPY 114,17 0,06% OIN 2,83 1,47 -0,49 0,07 -0,57 0,18 3év 4,94
EURHUF 366,72 -0,20% 1 hdnap 3,65 1,95 -0,61 0,10 -0,75 0,17 5év 4,67
USDHUF 325,26 -0,15% 3 hénap 3,94 2,40 -0,59 0,21 -0,63 0,24 10 év 4,28
CHFHUF 351,76 -0,22% 6 hoénap 4,27 2,64 -0,55 0,32 -0,69 0,42 15 év 4,30
EURPLN 4,62 -0,09% 12 hénap 4,48 2,89 -0,52 0,53 -0,64 0,76 20 év 4,37
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,46 3,9bp cseh 2,66 1,4bp Eves atlag 2021 2022 Ev vége 2021 2022
német -0,31 6,0bp lengyel 3,44 0,0bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hoé Bubor 3,90 3,75
olasz 1,01 7,6bp magyar 4,45 0,0bp CPI (%) 51 49 10 év hozam 4,20 4,10
spanyol 0,44 8,1bp roman 519 -0,1bp Ipar (%) 9,5 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 318,6 301,7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/21/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagbrbe
3ho 2,51% -4bp
6ho 2,47% -12bp 5% 1
12 ho6 2,76% -1bp
3év 4,16% -8bp 4% 1
5év 4,29% -4bp 3% A
10 év 4,45% Obp
15 év 4,51% Obp 2% T . . .
20 év 4,55% 1bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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