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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 21.
o Erdsodott a torok lira Erdogan bejelentései utan
o Megugrott a hazai folyé mérleg hiany a harmadik negyedévben
o A tervezettnél kevesebb diszkontkotvényt adott el a jegybank

Nemzetkozi és hazai hirek

Az omikron varians gyors terjedése miatt elhalasztjak a januarban megtartandé Vilaggazdasagi Forumot Davos-
ban. A szervez8k online mddon szeretnék megtartani az eseményt.

Nem varhaté iranyvaltas a német jegybanknal. A tdvozé Jens Weidmann-t Joachim Nagel valtja, aki elédjéhez
hasonléan a szigorubb monetaris politika hive.

A német jegybank havi értékelése alapjan a negyedik negyedévben csdkkenhetett a német gazdasag
teliesitménye. A jegybank tavasztol szamit erételjesebb gazdasagi felpattanasra.

Oriasi volatilitas tapasztalhato a torok lira arfolyamaban. Kezdetben az USDTRY arfolyam mar a 18-as értéket is
elérte, majd Erdogan rendkivili bejelentéseit kovetéen egészen 11,3-ig csdkkent a kurzus. A rendkivuli
intézkedések kozé tartozik, hogy az exportéroknek lehetésége lesz az allammal deviza forward tgyletet kotni a
kockazatok csOkkentése érdekében, a lira allamkétvények utani kamat és nyereségadot 0%-ra csdkkentik a
korabbi 10% helyett, az 6nkéntes nyugdijpénztari befizetések allami tamogatasat megndvelik és a
megtakaritasokat is megprébaljak megvédeni a lira arfolyamanak ingadozasatodl, a megtakaritokat ért veszteséget
az allam karpdtolna. Erdogan hangsulyozta, hogy nem fognak tékekontrollt bevezetni, marad a szabad piac. A
hosszabb tavu hatasok egyelére kérdésesek.

A harmadik negyedévben a magyar foly6 fizetési mérleg hianya 2263 millié eurd lett, ami magasabb lett az
elézetes havi adatok alapjan varhat6 1700 millié eurénal. A hiany megugrasa leginkabb az arumérleg jelentés
deficitjének volt kdszonhetd, ami 2397 millié eurdt tett ki.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz. Az &llampapirok masodpiacan
vegyes iranyu mozgasok latszottak. A 3 éves referenciahozam 4,24%-on, az 5 éves 4,33%-on, a 10 éves pedig
4,45%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap a rovidtavu mozgoatlagokig szartle 572 375
az EURHUF arfolyam, de onnan
visszapattant a devizapar jegyzése, ésnap 370 370
végére enyhén gyenguilt a forint. 165 165
A tegnapi diszkontkétvény aukcion 796
milliard forint értékben fogadott el ajanlatot a 360 360
jegybank, ami kevesebb lett a meghirdetett
1000 milliardnal. Ma az MNB ismét 355 1 355
eurdlikviditast nyujté devizaswap tendert 350 350
tart.

345 345

Kisebb kilengést kbvetéen a 20 napos
mozgodatlaghoz tapadt az EURUSD

arfolyam. Ma reggel 1,128-on jegyzik a — MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
devizapart.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.21. 830 HU  Folyé fizetési merleg (millié eurd) 2 00"  -1000"  -2263
dec.21. 14:30 us Foly¢ fizetési mérleg (milliard dollar) Q3 -190.28 g -205
dec.21. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes dec. -6.8 -8.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,129 0,08% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 5,03
USDJPY 113,66 0,04% O/N 2,85 1,44 -0,49 0,07 -0,57 0,17 3év 4,94
EURHUF 368,38 0,13% 1 hénap 3,65 1,94 -0,63 0,10 -0,75 0,18 5év 4,68
USDHUF 326,35 0,07% 3 hoénap 3,94 2,37 -0,59 0,21 -0,72 0,22 10 év 4,28
CHFHUF 354,42 0,09% 6 hénap 4,27 2,62 -0,55 0,31 -0,66 0,39 15 év 4,30
EURPLN 4,62 -0,17% 12 hénap 4,48 2,85 -0,52 0,53 -0,63 0,73 20 év 4,39
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,42 20bp cseh 2,65 0,2bp Eves atlag 2021 2022 Bvvége 2021 2022
német -0,37 1,2bp lengyel 3,36 0,3bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 3,90 3,75
olasz 0,93 3,5bp magyar 4,45 7,0bp CPI (%) 51 49 10 év hozam 4,20 4,10
spanyol 0,36 2,6bp roman 518 0,4bp Ipar (%) 9,5 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8 USDHUF 318,6 301,7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/20/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagérbe
3hé 2,55% -15bp
6 ho 2,59% -4bp 5%
12 hé 2,77% -17bp
3év 4,24% 1bp 4% 1
5év 4,33% 3bp 39 -
10 év 4,45% 7bp
15 év 4,51% 5bp 2% T . . .
20 év 4,54% 6bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelel6en készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkStésre vonatkozo tilalom.”
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