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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2021. december 20.
o Csokkentette a jovo évi hianycélt a kormany
e 70 éves csucson a német termeli arak
o Lezarasok jonnek Nyugat-Eurépaban az omikron miatt

Nemzetkozi és hazai hirek

A korabbi 5,9%-rol 4,94%-ra csOkkentette a kormany a jové évi koltségvetési hianycélt. Varga Mihaly bejelentése
alapjan féleg a beruhazasokat tGtemezhetik at és halaszthatjak el. Indoklasa szerint a gazdasagi névekedés stabil,
igy mar nem csak expanziv monetaris politikara nincs mar sziikség, de a koltségvetési politikanak sem kell annyira
tamogatdnak lennie. Az AKK pedig jévé évi finanszirozasi tervében bejelentette, hogy bar tovabbra is 10-20%
kozotti deviza allamaddssagot céloz meg, de a lehetséges savot 10-25%-ra szélesiti, miutéan az idei év végére
20,4%-o0s aranyt varnak a gyenge forint miatt.

A Time értesuilései szerint karacsonyt kdvetéen ujabb jarvanylgyi szigoritasok johetnek Anglidaban és két hétre,
beleértve a szilvesztert is minden beltéri tarsasagi eseményt betilthatnak. Hollandiaban januar kézepéig tarté 1
honapos lezarast jelentettek be, mely aldl csak a patikak és alapvetd szikségleti cikkeket arusitd boltok
mentesulnek.

Németorszagban novemberben a termel6i arak emelkedése 0,8 szazalékos volt az el6z6 havihoz és 19,2
szazalékos a 2020 novemberihez képest. Az éves aremelkedés mértéke igy a legnagyobb lett az 1951 novemberi
20,6 szazalék ota. Elemzdk 1,4 szdzalékos havi és 19,9 szazalékos éves aremelkedést vartak novemberre.

Ismét sikertelen intervencios kisérletet hajtott végre a térok jegybank pénteken. December soran immaron 6t6dszor

prébaltak megallitani a lira gyenguilését. Az USDTRY arfolyamot ma reggel mar 17,4-en jegyzik. Kézben Erdogan
elndk tovabbi kamatvagast stirget, ami csak olaj a tlizre.

Koétvénypiac

Pénteken a masodpiacon vegyesen mozogtak a referenciahozamok. A révidebb lejaratok névekedést mutattak,
mig a hosszu oldaliak cstkkentek. A 3 éves 4,23%-on, az 5 éves 4,30%-on, a 10 éves 4,38%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.20. 0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index dec. -25.1 -19.4
dec.20. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté nov. 0.9% 0.9%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.125 -0.34% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 4.96
USDJPY 113.42 -0.54% OIN 2.96 1.44 -0.49 0.07 -0.68 0.17 3év 4.90
EURHUF 367.09 -0.51% 1 hénap 3.65 1.93 -0.61 0.10 -0.70 0.18 5év 4.68
USDHUF 326.28 -0.16% 3 hénap 3.93 2.35 -0.58 0.21 -0.67 0.22 10 év 4.37
CHFHUF 353.26 -0.04% 6 hénap 4.26 2.61 -0.55 0.31 -0.70 0.39 15 év 4.41
EURPLN 4.63 0.16% 12 hénap 4.47 2.82 -0.51 0.53 -0.61 0.73 20 év 4.49
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 146 15bp cseh 2.63 11.0bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.36 0.9bp lengyel 3.20 0.2bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hoé Bubor 3.80 3.75
olasz 092 -1.5bp magyar 457 13.0bp CPI (%) 5.1 49 10 év hozam 4.20 4.10
spanyol 0.35 1.7bp roman 5.18 -3.8bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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