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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 17.
e Az EKB szerint jovére 3,2%-ra gyorsul az inflacié az idei 2,6%-rél az eur6zénaban
o Kamatot emelt a Bank of England
o 368 felett mozog a forint péntek reggel

Nemzetkozi és hazai hirek

A varakozasoknak megfeleléen atalakitja eszkdzvasarlasi programjat az EKB. Marciusban véget ér a PEPP
program, de a megsz(inés hatasainak csokkentése érdekében kibdvitik az APP eszkdzvasarlasokat. A masodik
negyedévben havi 40 milliard eurd, a harmadik negyedévben havi 30 milliard eurd értékben vasarolhat majd
kotvényeket a jegybank, és csak jov6 oktobertél allhat vissza a jelenlegi 20 millidrd eurds dsszegre. Ugyanakkor a
PEPP program lejaratainak Ujra befektetése legalabb 2024 végéig megmarad, ezek az ujra befektetések fogjak
elsdsorban a jegybank mozgasterének rugalmassagat biztositani. Ennek a rugalmassagnak elsésorban a gérégok
orilhetnek, hiszen a gorég allampapirok nem részei a normal, APP kétvényvasarlasi programnak. A jegybank
elndke szerint nagyon valészin(tlen, hogy jovére kamatot emeljen az EKB, és ezuttal sem valtoztattak a
kamatkondiciokon. Inflaciés elérejelzés tekintetében jovére 3,2%-os inflaciét var az EKB a korabbi 1,7% helyett, de
2023-ban és 2024-ben is a cél ala, 1,8%-ra eshet az inflacio. Ugyanakkor felfelé mutaté inflaciés kockazatokat
latnak. Korabban 2023-ra 1,5%-ot vart a jegybank, mig 2024-re most kdzoltek el6szor elérejelzést. A korabbi 4,6%
helyett csak 4,2%-o0s GDP névekedést var az EKB az eurozonatdl. Cserébe 2023-ban az eddig vart 2,1% helyett
2,9%-kal névekedhet az eurozéna gazdasaga. 2024-re pedig 1,6%-ot var.

A varakozasokkal ellentétben, t6bb mint harom év 6ta el6szér kamatot emelt a Bank of England. A varatlan
kamatemelés hirére a font er6sédni kezdett a dollarhoz képest. A brit jegybank monetaris tanacsa csiitortokon
bejelentette, hogy az eddigi 0,10 szazalékos mélységi rekordrdl 15 bazisponttal 0,25 szazalékra emelte az
alapkamatot. Legutébb 2018 augusztusaban emelte alapkamatat, amely akkor 0,75 szazalékon tet6zott.

A torok jegybank az elbzetes hireknek megfelel6en tovabbi 100 bazisponttal 14 szazalékra csdkkentette irdnyado
kamatlabat decemberi kamatdontd Ulésén, ezzel szeptember 6ta mar 500 bazisponttal vitte lejjebb az alapkamatot.
A torok kamatcsokkentés annak ellenére folytatddott, hogy az éves inflaci6 novemberben meghaladta a 21,3
szazalékot, a torok lira pedig az év eleje 6ta értékének tdbb mint 50 szazalékat elveszitette a dollar ellenében.

Kotvénypiac

Tegnap a masodpiacon vegyesen mozogtak a referenciahozamok. A 3 éves jelentés ndvekedést mutatott, mig a
hosszabb oldaliak szamottevéen csokkentek. A 3 éves 4,19%-on, az 5 éves 4,26%-on, a 10 éves 4,44%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.17. 3:57 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) dec. -0.1% -0.1% -0.1%
dec.17.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. -1.5% 4.2% 4.7%
dec.17.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) nov. 18.4% 20% 19.2%
dec.17. 10:00 GE IFO Uizleti hangulatindex dec. 96.5 95.3
dec.17. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges nov. 4.9% 4.9%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.133 0.35% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 4.96
USDJPY 113.60 -0.39% OIN 3.26 1.42 -0.49 0.08 -0.70 0.04 3év 4.90
EURHUF 368.66 -0.09% 1 hoénap 3.66 1.93 -0.59 0.11 -0.70 0.09 5év 4.68
USDHUF 325.42 -0.42% 3 hénap 3.92 2.35 -0.59 0.22 -0.67 0.10 10 év 4.37
CHFHUF 354.14 0.21% 6 hénap 4.26 2.61 -0.55 0.30 -0.71 0.31 15 év 4.41
EURPLN 4.63 0.11% 12hénap  4.45 2.82 -0.51 0.52 -0.60 0.68 20 év 4.49
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 146  1.5bp cseh 263 11.0bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.36  0.9bp lengyel 3.20 0.2bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 3.80 3.75
olasz 092 -15bp magyar 457 13.0bp CPI (%) 5.1 49 10 év hozam 4.20 4.10
spanyol 0.35 1.7bp roman 5.18 -3.8bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérdzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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