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e Az NKP és QE is lezarasra kertiil
o Aforintot nem hatotta meg a jegybank dontése
o AFed iilését figyeli ma a piac

Nemzetkozi és hazai hirek

Az MNB tegnap a vart 40 bazispont helyett 30 bazisponttal, 2,4%-r emelte az alapkamatot. Bar az effektiv eszkdz
ugy is az 1 hetes betét, melynek kamatat csitortékdn hatarozza meg a jegybank, bar a keddi jelzés alapjan itt is
legalabb 30 bazispontos emelés varhatd, ezzel legalabb 3,6%-ra emelhetik. A monetaris tanacs dontott az
allampapirvasarlasi program és a Novekedési Koétvényprogram lezarasardl is, utdbbi esetben a dontés a
folyamatban Iévé kibocsatasokat nem érinti. Virag Barnabas a jegybank alelndke ezuttal is hangsulyozta, hogy az
inflacio megfékezése érdekében hosszu, elhizédd kamatemelési ciklusra van szukség. A novemberi csucs utan az
inflacio csokkend palyara allhat, els6sorban a bazishatas miatt, de a maginflaciés folyamtok tovabbra is magas
szinten maradhatnak. A jegybank elhizddd arnyomasra szamit, 2022 egészében a maginflacié a tolerancia sav
(4%) folott maradhat az inflacié és csak 2023 elsé felében érheti el a 3%-0s célt. Mikbzben tovabbra is felfelé mutato
inflacios kockazatok lathatéak. A névekedés lteme az idei 6,3-6,5%-rél 4,0%-5,0%-ra csokkenhet jovére, de igy is
robosztus maradhat.

A csutortoki EKB Ulést megel6z6en kiszivargott néhany részlet az (j inflacids eldrejelzéssel kapcsolatban. ez
alapjan bar jovére a szeptemberi el6rejelzésnél vart 2,2%-nal magasabbra mehet az inflacio, de 2023-ban és 2024-
ben is a 2%-os cél ala siillyedhet. Igy aztan az EKB-n nincs jelentés nyomas, hogy kapkodjon a monetaris politika
szigoritasaval.

A német IFO intézet a jov6 évi GDP novekedési elbrejelzését 3,7%-ra rontotta a szeptemberi 5,1%-rol. Mig a 2023-
as novekedeést 1,5%-rol 2,9%-ra emelték fel. Ennek oka a jarvany negyedik hullama és a tovabbra is fennallo
beszallitoi problémak. Egyuttal a német gazdasagi minisztérium is jelezte, hogy anegyedik negyedév csak
mérsékelt névekedést hozhatott a gazdasagban.

2021 oktdberében az épitdipari termelés volumene a nyers adatok szerint 14,5%-kal meghaladta az egy évvel
korabbit. Az éplletek épitése 19,7, az egyéb épitményeké 9,7%-kal nétt a 2020. oktdberihez képest.

Kotvénypiac

Ma csereaukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 150 milliard forint lesz. Kedden jelentésen emelkedtek a
referenciahozamok. A 3 éves 4,02%-on, az 5 éves 4,20%-on, a 10 éves 4,44%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.15. 3:00 CHN  Iparitermelés (év/év) nov. 3.5% 3.7% 3.8%
dec.15.  3:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 4.9% 4.7% 3.9%
dec.15. 8:00 UK Fogyasztdi arindex (év/év) nov. 4.2% 4.8% 5.1%
dec. 15. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. 2%
dec. 15. 14:30 us New Y ork-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index dec. 30.9 25
dec. 15. 14:30 us Import arindex (h6/hd) nov. 10.7% 11.4%
dec. 15. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) nov. 1.7% 0.8%
dec.15. 20:00 us Fed kamatdontés dec. 0.25% 0.25%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.127 -0.39% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 4.71
USDJPY 113.70 0.23% OIN 2.82 1.41 -0.49 0.08 -0.70 0.04 3év 4.64
EURHUF 368.01 0.62% 1 hénap 3.41 1.93 -0.63 0.11 -0.70 0.06 5év 4.42
USDHUF 326.57 0.94% 3 honap 3.69 2.32 -0.61 0.20 -0.69 0.09 10 év 4.15
CHFHUF 353.31 0.67% 6 hénap 4.00 2.60 -0.55 0.30 -0.74 0.27 15 év 4.19
EURPLN 4.63 0.14% 12hénap 4.21 2.79 -0.51 0.51 -0.66 0.62 20 év 4.27
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 148 -15bp cseh 2.39 -1.5bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.35 0.7bp lengyel 3.18 59bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 3.70 3.75
olasz 0.96 -3.2bp magyar 4.17 -17.0bp CPI (%) 51 49 10 év hozam 4.20 4.10
spanyol 0.36 -1.9bp roman 5.48 -49bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/14/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 2.70% Obp
6 ho 2.64% -3bp 5% 1
12 hoé 2.91% -3bp
36v 402%  10bp 4% 1
5év 4.20% 17bp 3% 1
10 év 4.44% 18bp
15 év 4.46% 19bp 2% T . ; :
20 év 4.55% 17bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkGtésre vonatkozo tilalom.”
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