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¢ Ma az MNB dontéseire figyeliink
e 367-368-rél varja a kamatdontést a forint
o Kulfoldi élelmiszerlancok a célkeresztben

Nemzetkozi és hazai hirek

Kamatdonto ulést tart ma az MNB. A piaci konszenzus szerint 40, varakozasunk szerint 30 bazisponttal emelhetik
az alapkamatot, ugyanakkor a piaci varakozasok széles skalan szérodnak. Ugyanakkor az effektiv jegybanki eszk6z
tovabbra is az 1 hetes betéti kamat, igy az alapkamat emelése jelenleg kevésbé meghatarozé a monetaris politika
szempontjabdl. Az 1 hetes betét kamatanak maximuma ugyanis aj egybanki alapkamat +2%. A kamatdodntést
kovetéen délutdn 3-kor az MNB sajtétajékoztatot is tart, melyen a jegybank bejelentheti a QE program
befejezését. A jegybank frissiti inflacios el6rejelzsézét is, melyben varhatéan meredeken megemeli az inflacios
varakozasokat.

Ismét csak rovid, atmeneti sikert ért el a torok jegybank tegnapi devizapiaci intervencidja. A 14,76-os szintrél
sikerult ugyan 14 ala visszatolniuk az USDTRY arfolyamot, de ma reggel mar megint 14,2 f6l6tt kereskednek a
devizaparral, és ismét rohamos gyengilés tapasztalhat6. Ebben a hénapban mar negyedszer prébalkozott
intervencidval a jegybank, sikertelendil.

Gyakorlatilag csak a kiilfoldi élelmiszerlancokra vonatkozik az a rendelkezés, amely torvényjavaslat formajaban
ma jelent meg, és amely a lejarat-kozeli élelmiszertermékek atadasara kotelezi a kiskereskedelmi szerepléket. Ezen
feldl komoly adminisztraciés terheket réna a termékeik ingyenes atadasara kotelezett kilféldi lancokra, akik mar
kisebb hanyagsag esetén is birsagokat kaphatnak. Nemzetgazdasagilag fontos kérdés, hiszen inflaciés nyomast
fejthet ki a rendelkezés, amennyiben a lancok tovabbharitjak az esetleges koéltségndvekedést.

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség a szokasos 15 milliard forint lesz. A hét elsé
napjan jelentésen emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves 3,92%-on, az 5 éves 4,03%-on, a 10 éves 4,26%-
on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetk6zi adatkézlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.14. 5:30 JP Ipari termelés (év/év) okt. -2.3% -4.1%
dec.14. 5:30 JP Ipari termelés (hd/ho) okt. -5.4% 1.8%
dec.14. 8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap okt. 5.9% 4.6% 4.9%
dec.14. 8:00 UK ILO munkanélkuliségi rata okt. 4.3% 4.2% 4.2%
dec.14. 8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa nov. -58.5 -49.8
dec.14. 11:00 EMU Iparitermelés (év/év) okt. 5.2% 3%
dec.14. 14:00 HU MNB kamatdontés dec. 2.1% 2.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.128 -0.33% HUF PL EUR Usb CHF GBP 2év 4.71
USDJPY 113.63 0.17% OIN 2.76 1.48 -0.49 0.07 -0.70 0.04 3év 4.64
EURHUF 367.93 0.60% 1 hoénap 3.40 1.94 -0.59 0.11 -0.70 0.06 5év 4.42
USDHUF 326.31 0.86% 3 hénap 3.68 2.31 -0.60 0.20 -0.67 0.08 10 év 4.15
CHFHUF 353.40 0.69% 6 honap 3.99 2.60 -0.55 0.29 -0.73 0.27 15 év 4.19
EURPLN 4.64 0.47% 12 hénap 4.20 2.77 -0.50 0.51 -0.63 0.63 20 év 4.27
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1.48 -15bp cseh 2.39 -1.5bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.35 0.7bp  lengyel 3.18 59bp GDP (%) 6.7 47 3 hé Bubor 3.70 3.75
olasz 0.96 -3.2bp magyar 4.17 -17.0bp CPI (%) 51 49 10 év hozam 4.20 4.10
spanyol 0.36 -1.9bp roman 548 -4.9bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/13/2021 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 2.71% Obp
6ho 2.72% -3bp 5% 1
12 hé 2.93% -3bp
3év 3.92% 4bp 4% 1
5év 4.03% 11bp 3% /
10 év 4.26% 9bp
15 év 4.27% 10bp 2% T . ; :
20 év 4.38% 10bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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