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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 13.
o Jegybankok dontései a hét fokuszaban
e 366-nal kezdi a hetet a forint
e 40 éves csucson az USA inflacié

Nemzetkozi és hazai hirek

Szinte minden napra jut fontos kamatddntés a héten, szamunkra persze az MNB Monetaris Tanacsanak keddi
Ulése lesz a legfontosabb. A karacsony el6tti hajraban azonban még lépnie kell a Fednek, az EKB-nak, a brit és a
japan jegybanknak is.

A magyar jegybank holnap tart kamatdontd Glést. A varakozdsok kimondottan széles tartomanyban 2,3% és 3%
kozott szordédnak. A konszenzus szerint 40 bazisponttal 2,5%-ra emelheti az MNB az alapkamatot, a mi
varakozasunk 30 bazispontos emelés. De a kozeljdvében a tobbi régiés jegybank is kamatot emelhet. A cseh
jegybank elndke szerint a december 22-ei Glésen 25 vagy 50 bazisponttal emelhetik meg a kamatot az inflacié
miatt, mig a lengyel jegybank 50 bazispontos emelésre készulhet januarban.

Havi alapon 0,8%-kal, éves alapon pedig 6,8%-kal néttek a fogyasztéi arak az Egyesiilt Allamokban
novemberben, mindketté 0,1%-ponttal meghaladta az elemz8i konszenzust és az éves adat 1982 juniusa 6ta, tehat
csaknem 40 éve a legmagasabb — derllt ki a munkalgyi minisztérium adataibdl. A volatilis élelmiszer- és
energiaaraktol megtisztitott maginflacios adatok havi alapon 0,5%-0s, éves szinten 4,9%-os aremelkedést mutattak.

Az EKB csutortoki Ulését megel6z&en a piaci varakozasok szerint a jegybank jové marciusban befejezheti a PEPP

programot, ugyanakkor a normal (APP) eszkdzvasarlasi program havi 6sszegét 20 milliard eurdrél 40 milliard euréra
novelheti és némileg rugalmasabba tehetik a keretrendszert is.

Kotvénypiac

Pénteken jelentésen csdkkentek a referenciahozamok. A 3 éves 3,88%-on, az 5 éves 3,92%-on, a 10 éves 4,17%-
on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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mind6ssze megfelelt a piaci varakozasoknak,
igy a dollar sem reagalt érdemben. Az
EURUSD éarfolyam ma reggel 1,128-on All,
hajszallal a 20 napos mozgodatlag értéke —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
alatt.
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Magyar és nemzetk6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.13. 0:50 JP Tankan uzleti hangulat index Q4 18 19 18
dec. 13.  0:50 JP Tankan uzleti hangulat index el6remutatd Q4 14 19 13
dec. 13.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) okt. 12.5% 4.2% 2.9%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,129 -0,21% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 4,71
USDJPY 113,55 0,10% O/N 2,66 1,45 -0,49 0,07 -0,73 0,04 3év 4,64
EURHUF 365,81 0,02% 1 hoénap 3,39 1,98 -0,58 0,11 -0,70 0,06 5év 4,42
USDHUF 324,04 0,16% 3 hénap 3,67 2,30 -0,59 0,20 -0,63 0,08 10 év 4,15
CHFHUF 351,24 0,08% 6 hénap 3,97 2,58 -0,54 0,29 -0,71 0,27 15 év 4,19
EURPLN 4,61 -0,10% 12 hénap 4,19 2,78 -0,50 0,51 -0,66 0,63 20 év 4,27
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,48 -1,5bp cseh 2,39 -1,5bp Eves atlag 2021 2022 Ev vége 2021 2022
német -0,35 0,7bp lengyel 3,18 59bp GDP (%) 6,7 47 3 hé Bubor 3,70 375
olasz 0,96 -3,2bp magyar 4,17 -17,0bp CPI (%) 51 48 10 év hozam 4,20 4,10
spanyol 0,36 -1,9bp roman 5,48 -4,9bp Ipar (%) 9,5 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 318,6 301,7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/10/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 2,73% Obp
6 ho 2,73% -3bp 5% 1
12hé 2,93% -3bp
3év 3,88% -14bp 4% 1
5év 3,92% -17bp 30 | /
10 év 4,17% -17bp
15 év 4,17% -18bp 2% x x x x
20 év 4,28% -17bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkGtésre vonatkozo tilalom.”
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