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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 10.
¢ Még mindig hezital az EKB
o Amerikai inflaciés adatokra figyel ma a piac
o Beruhazasokat halaszt el a kormany

Nemzetkozi és hazai hirek

Miutan kiderult, hogy gigantikus volt az allamhaztartas hianya novemberben és elddlt, hogy idén mar biztosan nem
kapja meg a koltségvetés Brisszelbdl helyreallitasi program 326 milliard forintos elélegét, azt jelentette be csutortdk
esti kdzleményében a Pénziigyminisztérium, hogy 350 milliard forintnyi beruhazast elhalaszt a kormany azért,
hogy pétldlagos koltségvetési tartalékot képezzen.

Az EKB-nal a szinfalak mogott gbzerével dolgoznak az eszkdzvasarlasi programot érinté valtoztatasokon. A
Reuters tobb forrasbdl is ugy értesilt, hogy a normal eszkdzvasarlasi program havi 20 milliard eurds 6sszegét
emelhetik meg a PEPP program befejezésével kapcsolatban. Mas informaciok szerint a jegybank azt
tanulmanyozza, hogy a PEPP rugalmassagat, hogyan lehetne alkalmazni a jévében. igy példaul azt, hogy a
jegybank rugalmasabb a vasarolt eszk6zok lejaratat illetéen, illetve azt is tanulmanyozzak, hogyan lehetne egy-egy
orszag allampapir piacat célzottan megsegiteni piaci turbulencia esetén. A hirekre a német allamkotvények hozama
tovabb emelkedett, de a periféria, példaul olasz allamoétvények hozam csékkenéssel reagaltak.

Az eredetileg tervezett 143 ezerhez képest korilbelll 25 szazalékkal kevesebb autét gyartanak az év veégig
Esztergomban a csiphiany okozta kiesés miatt. Ennek ellenére a Suzuki vezeti Magyarorszagon az
Ujszemélygépjarmu-értékesitést.

Kétvénypiac

Csltortokon csokkentek a referenciahozamok, nagyobb mértékben a rovid oldaliak. A 3 éves 4,02%-on, az 5
éves 4,09%-on, a 10 éves 4,34%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.10. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges nov. 4.5% 5.2% 5.2%
dec.10. 8:00 UK Ipari termelés (év/év) okt. 4% 2.2% 2.9%
dec.10. 8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) okt. -1880 -2424 -2777
dec.10. 14:30 us Maginflacié (év/év) nov. 4.6% 4.9%
dec.10. 14:30 us Fogyaszto6i arindex (év/év) nov. 6.2% 6.8%
dec. 10. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - elézetes dec. 67.4 68
dec. 10. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) nov. -165 -193

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.129 0.01% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 4.60
USDJPY 113.60 0.10% OIN 2.42 1.42 -0.49 0.07 -0.57 0.04 3év 4.57
EURHUF 365.67 0.09% 1 hénap 3.39 1.93 -0.58 0.10 -0.68 0.06 5év 4.38
USDHUF 323.78 0.09% 3 hénap 3.65 2.27 -0.59 0.20 -0.66 0.09 10 év 4.16
CHFHUF 350.28 0.05% 6 hénap 3.95 2,57 -0.55 0.29 -0.68 0.26 15 év 4.20
EURPLN 4.61 0.17% 12hénap  4.17 2.77 -0.50 0.49 -0.66 0.62 20 év 4.28
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 150 -2.2bp cseh 240 -1.5bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.35 -4.0bp lengyel 3.12 8.0bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 3.70 3.75
olasz 1.00 -3.0bp magyar 434 -5.0bp CPI (%) 51 48 10 év hozam 4.20 4.10
spanyol 037 -3.8bp roman 5,53 -0.3bp Ipar (%) 9.5 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 301.7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/9/2021 valtozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 2.71% Obp
6 ho 2.76% -4bp 5% 1
12 hé 2.96% -2bp
3év 4.02% -12bp 4% 1
5év 4.09% -8bp 3% 1
10 év 4.34% -5bp
15 év 4.35% -9bp 2% T . ; :
20 év 4.45% -11bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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