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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. december 7.
e Az IMF szerint is csak atmeneti az eurdépai inflacié emelkedése
o 2,7%-kal csokkent a hazai ipari termelés éves szinten oktéberben
¢ A jegybank aleln6kének szavaira erésodik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az IMF véleménye szerint az eurdpai inflacio emelkedése atmeneti, a mogottes folyamatok kdzéptavon az
inflacio csokkenésének iranyaba mutatnak. Megitélésiik szerint igy helyes az EKB monetaris politikaja, ami nem
reagal szigoritassal az inflacio jelenlegi emelkedésére és fenntartja a tamogaté monetaris kondicidkat.

A német ipar az el6z6 hénaphoz képest 2,8%-kal nétt oktéberben. Az el6z6 év azonos idészakatél 0,6%-kal
maradt el az ipar kibocsatasa.

A kinai kormany hivatali Glésének kiemelt témaja volt a gazdasag j6v6 évi tamogatasa, elsésorban az
ingatlanfejlesztdk likviditasvalsaga miatt lassulé kétvénypiac ujbdli felpérgetését célozzak. Emellett a kinai
jegybank a jévd héten fél szazalékponttal csokkenti a bankok tartalékképzési ratajat, jelentds likviditast teremtve a
bankrendszerben.

A KSH koézleménye szerint oktéberben az ipari termelés volumene munkanaphatastol megtisztitva 2,7%-kal
csokkent. A szezondlisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas havi szinten 0,3%-kal
emelkedett.

Virag Barnabas a jegybank aleln6ke mai interjujaban a realkamat tovabbi gyors emelkedését hangsulyozta a
kovetkezd hénapokban. Mind az emelkedd nominalis kamatszint, mind a csékkend inflacié ebbe az iranyba hat

majd szerinte. A jegybankar kijelentette, hogy minden Iépéslik, amit az egyhetes betéti rataval tesznek, tartésan
beépll a kamatemelési ciklusba is.

Koétvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség a szokasos 15 milliard forint lesz. Hétfén ismét
jelentésen csokkentek a referenciahozamok. A 3 éves 4,01%-on, az 5 éves 4,07%-on, a 10 éves 4,29%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Y - 375
Jelentésebb volatilitas tapasztalhaté a
forintnal. Tegnap a 20 napos mozgdatlagig 370 - 370
366-ig emelkedett az EURHUF arfolyam, ma 355 1 3685
reggel viszont mar er6sddoétt a forint. Ehhez
Virdg Barnabés interjuja is hozzajarulhatott, 360 - 360
aki folytatdd6é kamatemeléseket igért. A -
régios devizak jellemzéen stabilak maradtak 355 1 - 395
az eurdval szemben. Az MNB ma 350 | 250
devizalikviditast nyujté FX-swap tendert
tart, hogy megkoénnyitse a bankok szdmaraa 345 345

negyedév végi mérlegalkalmazkodast. Ez
szintén segitheti a forintot.

Nem valtozott az EURUSD technikai képe. A ~ MA(20) ~ MA(30) — MA(200) — MA(100)
tegnapi csdkkenéssel 1,129-re mérséklédott az EURUSD arfolyama.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.7. 4:00 CHN  Export (év/év) nov. 27.1% 20.3% g 22%
dec.7. 4:00 CHN Import (év/év) nov. 20.6% 21.5% 31.7%
dec.7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) okt. -0.4% -2.9% -0.6%
dec.7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) okt. -1.7% -2.0% -2.7%
dec.7. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 3.7% 3.7%
dec.7. 11:00 GE ZEW index dec. 12.5 5.7
dec.7. 11:00  EMU  ZEW index dec. ' 259
dec.7. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) okt. -80.9 -66.8

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,129 0,04% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 4,47
USDJPY 113,64 0,14% O/N 2,01 0,98 -0,49 0,08 -0,72 0,04 3év 4,45
EURHUF 364,75 -0,31% 1 hénap 3,20 1,93 -0,57 0,10 -0,69 0,07 5év 4,36
USDHUF 323,09 -0,32% 3 honap 3,49 2,24 -0,56 0,19 -0,66 0,09 10 év 4,18
CHFHUF 349,51 -0,25% 6 hénap 3,82 2,53 -0,54 0,27 -0,72 0,28 15 év 4,22
EURPLN 4,60 0,01% 12 hénap 4,08 2,73 -0,50 0,46 -0,66 0,65 20 év 4,28
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,43 9,1bp cseh 249 -12bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0,39 0,0bp lengyel 3,17 -52bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 3,70 3,75
olasz 0,88 -3,7bp magyar 4,29 -20,0bp CPI (%) 51 48 10 év hozam 4,20 4,10
spanyol 0,33 -1,2bp roman 556 0,1bp Ipar (%) 9,5 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 318,6 301,7
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

12/6/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 2,47% -34bp
6 ho 2,84% -2bp 5% 1
12hé 2,99% Obp
3év 4,01% -10bp 4% 1
5év 4,07% -14bp 39 -
10 év 4,29% -20bp
15 év 4,30% -16bp 2% T . . .
20 év 4,42% -16bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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