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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2021. november 30.
¢ A vartnal is jobban emelkedett a német inflaciéo novemberben
e Tavol-keleti adatok a kinalati oldali surlédasok enyhiilésérdl tanuskodnak
¢ Az omikron okozta aggodalom fékezi a forintot

Nemzetkozi és hazai hirek

2021 szeptemberében a teljes munkaidében alkalmazasban allék brutté atlagkeresete 428 100, a kedvezmények
nélkul szamolt nettd atlagkereset 284 700 forint volt, mindkettd 9,1%-kal magasabb, mint egy évvel korabban. A
brutté keresetek a vallalkozasok kérében 8,0, a koltségvetésben — az egyes elémeneteli rendszerek Utemezett
béremeléseivel Osszefiiggésben — ezt meghaladéan, 9,4%-kal néttek. 2021. januar—szeptemberben a bruttd
atlagkereset 428 600, a nett6 atlagkereset 285 000 forintot ért el, mindkett6 8,5%-kal emelkedett az el6z év azonos
idészakahoz képest.

Hat szazalékra gyorsult a harmonizalt fogyasztéi arindex novemberben Eurépa legnagyobb gazdasagaban.
Ugyanakkor a Szovetségi Statisztikai Hivatal szamitasi modja szerint 5,2 szazalékon all az éves fogyasztoi
arindex, ez valtozatlanul elmarad az 1992 nyaran elért 6 szazalék folotti szinttél. A fogyasztdi arindex megugrasat
a magasabb energiakdltségek, és az ellatasi lanc szakadozasa miatti magasabb termel6i- és nyersanyagarak
okoztak elsésorban. Emellett az afa-visszatérités hatasa is legalabb egy szazalékkal ndveli az arindexet.

Japanban harom hénap csokkenés utan oktdberben elészor nétt az ipari termelés havi szinten, elsésorban annak
hatasara, hogy felporgott az autégyartas, miutan az agazatnak beszallité azsiai cégek ujrainditottak a termelésiiket.
Oktoberben 1,1 szazalékkal nétt az ipari termelés szeptemberhez képest.

Enyhén névekedett a kinai feldolgozéipar teljesitménye novemberben az energiaellatasi problémak enyhuilését
és a nyersanyagarak egy részének mérséklédését kdvetden. A kedden kozolt adatok szerint a feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-index (BMI) 50,1 pontra kapaszkodott vissza novemberben. Elemz&k 49,6 pontra
szamitottak az oktdberi, 49,2 pont utan.

Koétvénypiac

Ma DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség a szokasos 15 milliard forint lesz. A hét elsé napjan ismét
emelkedtek a referenciahozamokban, jelentésebb mértékben a hosszu oldaliak. A 3 éves referenciahozam 4,13%-
on, az 5 éves 4,18%-on, a 10 éves 4,39%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A forint nagy utat jart mar be ma reggel. A

korareggeli 6rakban dinamikus gyengulésbe 375 375
kezdett, igy EURHUF arfolyam 367,3 kérnyékerél 370 ]L‘ 370
egészen 368,7 kérnyékéig emelkedett, ahonnan " " ﬂ |
mostanra 368-ig ereszkedett vissza. A gyenguilés 365 il I 1*7 T 369
ok_a pedig a quer_na vezséri’gazgatéjénak ] 360 ]ﬁjﬁl i S{IJ*[*'UJT .u._.mﬁﬂ 360
nyilatkozata utan kialakul6 ujabb aggodalom hullam M ﬂ _ A .lﬁ
az omikron kapcsan. 355 h?“l,‘. ~ Uﬁ-U“‘ 355
350 ----------------3'9!».-&55---]”4#;} ----------------------------------- 350
A dollar tegnap csak kis mértékben er6sodott az i
euréval szemben. igy talan nem meglepd, hogy a 345 = 3 2 2 2% 5 8 235 3 3 3 3 3 345
jarvany kapcsan Ujra feléledd félelmek miatt (a +d433se2¢eef g3z zz
véddoltasok nem hatékonyak az omikron ellen), a R
dollar mar csak kicsit gyengult az euréval szemben, MA(20) — MA(30) — MA(200) — MA(100)

nagyjabol oda, ahova pénteken is ment. Picivel 1,1316-ra ment az EURUSD.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 30. 0:30 JP Munkanélkiliségi rata okt. 2.8% 2.8% 2.7%
nov. 30. 0:50 JP Ipari termelés (év/év) okt. -2.3% -4.4% -4.7%
nov. 30. 0:50 JP Ipari termelés (ho/hd) okt. -5.4% 1.9% 1.1%
nov. 30. 2:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. 49.2 49.7 50.1
nov. 30.  2:00 CHN  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. 52.4 515 52.3
nov. 30. 9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) szept. 8.9% 9.3% 9.1%
nov.30. 9:55 GE Munkanélkiiliségi rata nov. 5.4% 5.4%
nov. 30. 9:55 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) nov. -39 -25
nov.30. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) nov. 4.1% 4.5%
nov. 30. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex szept. 274.99
nov. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index nov. 68.4 67
nov. 30. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index nov. 113.8 111

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.132 0.96% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 4.75
USDJPY 113.17 -1.90% OIN 1.72 0.94 -0.49 0.07 -0.70 0.04 3év 4.74
EURHUF 368.03 0.65% 1 hoénap 3.04 1.65 -0.56 0.09 -0.70 0.06 5év 4.59
USDHUF 325.19 -0.31% 3 hénap 3.34 1.99 -0.57 0.18 -0.67 0.10 10 év 4.30
CHFHUF 352.98 1.27% 6 hénap 3.66 2.33 -0.54 0.25 -0.69 0.27 15 év 4.30
EURPLN 4.69 0.19% 12hénap  3.97 2.59 -0.50 0.41 -0.61 0.63 20 év 4.33
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 163 00bp cseh 259 0.3bp Eves atlag 2021 2022 EBvvége 2021 2022
német -0.25 -2.3bp lengyel 3.33 -6.5bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hé Bubor 3.45 3.75
olasz 1.05 -19bp magyar 429 -15.0bp CPI (%) 5 46 10 év hozam 4.00 4.10
spanyol 0.51 -1.6bp roman 551 0.4bp Ipar (%) 11.2 6.5 EURHUF 360.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8  USDHUF 318.6 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 11/29/2021 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3hé 2.71% 6bp
6ho 2.91% 10bp 5% 1
12 hé 2.97% 4bp
3év 4.13% 1bp 4% 1
5év 4.18% Sbp 3% 1
10 év 4.39% 14bp
15 év 4.41% 15bp 2% T T T T
20 év 4.40% 15bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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