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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2021. november 29.
o Raijesztett a piacokra az Omikron virusvarians megjelenése
o Itthon 3,9% volt a munkanélkiiliségi rata oktéberben a KSH szerint
o Pénteken nagyot gyengiilt, a mai nyitasban évatosan erésoédik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az Omikron virusvarians megjelenése a miult pénteken igencsak megijesztette a piacokat. Az eddig
tapasztalt tinetek enyhék voltak, viszont a WHO még mindig évatossagra int. A Moderna és a Pfizer bejelentése,
mely szerint mar jov6 év elején kész lesznek az Uj tipusu oltasokkal, melyek a Delta és az Omikron ellen is
hatasosan védenek valamelyest megnyugattak mostanra a piacokat.

A Black Friday altalaban hatalmas siker az USA-ban. Bar az idén is sokan vasaroltak a boltokban, a forgalom
mégis 28%-kal maradt el a virus el6tti id6szaktdl. 2020-hoz képest a forgalom 48%-kal emelkedett, illetve az
online bevétel elérte a 8,9 milliard dollar. A Black Friday-t a Cyber Monday koveti, ahol az el6érejelzések szerint
11,3 milliard dollart kdlthetnek el a fogyasztok.

Fabio Panetta, az EKB igazgatosagi tagja szerint a kozpont banknak nem kell sz(ikitenie a monetaris
politikajat, hogy fékezze az inflaciét, hiszen ezt csak atmeneti tényezdk befolyasoljak. Christine Lagarde egyetért
abban, hogy az aremelkedés csak atmeneti.

A KSH koézleménye szerint a munkanélkiiliségi rata oktoberben 3,9% volt.. A harom havi gordulé adat szerint

az augusztus—oktoberi id6szakban a munkanélkiliségi rata 3,8%-on allt. A foglalkoztatottak atlagos létszama 53
ezer fével nétt a 2020-as év azonos harom hoénapjahoz képest.

Kotvénypiac

A hét utols6 napjan vegyes iranyu, tovabbra is jelentés mértékl valtozasok, csapkodd mozgasok térténtek a
referenciahozamokban. A 3 éves referenciahozam 4,12%-on, az 5 éves 4,13%-on, a 10 éves 4,25%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A pénteki altalanos kockazatkeriil6 hangulatban a dollar nagyot gyengiilt, pedig altalaban ilyen kérilmények
k6zott a dollar menedékszerepet tolt be, azaz er6sédni szokott. A magyarazat, hogy az események hatasara, a
befektetdk rekordsebességgel kezdték el kiarazni a lehetséges kamatemeléseket az USA-ban, mig ilyesmire az
EU-ban nem szamitottak alapbdl sem. Tegnap este 6ta 6vatos er§sddést mutat a dollar kurzusa.
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Magyar és nemzetk6zi adatk6zlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.29. 0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. -0.5% 1.1% 0.9%
nov.29. 9:00 HU Munkanélkiliségi rata okt. 4% 3.9%
nov.29. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges nov. -6.8
nov.29. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes nov. 45%" 5%
nov.29. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) okt. -7.19%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,127 0,52% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 4,75
USDJPY 113,43 -1,67% OIN 2,08 1,02 -0,49 0,07 -0,73 0,04 3év 4,74
EURHUF 368,79 0,86% 1 hénap 3,06 1,57 -0,57 0,09 -0,70 0,06 5év 4,59
USDHUF 327,34 0,35% 3 hénap 3,32 1,91 -0,57 0,18 -0,69 0,10 10 év 4,30
CHFHUF 353,19 1,33% 6 hénap 3,64 2,29 -0,54 0,25 -0,63 0,27 15 év 4,30
EURPLN 4,70 0,46% 12 hénap 3,96 2,55 -0,49 0,41 -0,62 0,63 20 év 4,33
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,63 0,0bp cseh 2,59 0,3bp Eves atlag 2021 2022 Ev vége 2021 2022
német -0,25 -2,3bp lengyel 3,33 -6,5bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 3,45 3,75
olasz 1,05 -1,9bp magyar 4,29 -15,0bp CPI (%) 5 4,6 10 év hozam 4,00 4,10
spanyol 0,51 -1,6bp roman 551 0,4bp Ipar (%) 11,2 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 318,6 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2021.11.26 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 2,71% 6bp
6 ho 2,91% 10bp 5% A
12 hé 2,97% 4bp
3év 4,12% -20bp 4% 1
5év 4,13% -24bp 39% |
10 év 4,25% -4bp
15 év 4,26% 2bp 204 T x x .
20 6v 4.25% 9bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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