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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. november 26.
o 2,9%-ra emelte tegnap az egyhetes betét kamatat a magyar jegybank
o Az EKB tovabbra sem aggoédik az inflacié miatt

o Erésodott tegnap a forint az euroval szemben az ujabb jegybanki kamatemelésnek
koszonhetéen

Nemzetkozi és hazai hirek

A Goldman Sachs elemzéi szerint a Federal Reserve gyorsabban szigorithatja monetaris politikajat az
emelkedd inflaciés nyomas kévetkeztében. A befektetési bank szerint a kdzponti bank gyorsithatja az
eszkdzvisszavasarlasi program visszavételét, s havonta 30 milliard dollarral csdkkentheti a programot januartol
kezdve. Az eszkdzvasarlasi program igy mar marciusra kifuthat. A kamatemelések mar juniusban
megkezdhet&dhetnek, s a cég varakozasai szerint ezt kdvetéen szeptemberben és decemberben is emelheti a
kamatokat a Fed, majd 2023-ban tovabbi két emelés varhato.

Az EKB francia tagja, Francois Villeroy tovabbra sem aggddik az inflaciés folyamatok miatt, azokat tovabbra is
atmenetinek tartja, és nem latja jelét, hogy az inflaciés emelkedése strukturalissa valna.

Uj térténelmi csicsra, 75 euré/tonnara emelkedett az eurdpai széndioxid kibocsatasi kvéta arfolyama.
Roévidtavon a draga gaz miatt ismét felfutottak a szénerémiivek, melyek a nagyobb szennyezés miatt extra
keresletet jelentenek a szennyezési jogokra. Hosszabb tavon pedig az EU z6ld atallasa néveli a széndioxid kvota
arat.

Tovabb emelte tegnap az egyhetes betét kamatat a jegybank, 2,90%-ra, valaszul a gyenge forintra. Az
emelés mértéke 40 bazispont volt, igy mar 80 bazispontos a kilénbség az alapkamat és az egyhetes betét

kamata kozott. Az eszkézben tegnap 7723 Mrd forintot kotottek le a bankok, s a jegybank ismét csak elfogadta az
0sszes ajanlatot.

Kotvénypiac

Lefelé korrigaltak a hosszabb oldali hozamok tegnap, a megel6z6 napok extrém mértéki hozamugrasai utan. A 3
éves referenciahozam 4,32%-on, az 5 éves 4,37%-on, a 10 éves 4,29%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

375
Az MNB tegnapi varatlan lépése, miszerint
2,9%-ra emelte az 1 hetes betét kamatat 370
atmenetileg erdsitette a forintot. Arégiotol 555
elszakadva 365,6-ig csOkkent az EURHUF
z&rasra, mig a tobbi régios deviza inkabb 360
csak stagnalt. Ma reggel azonban a
befektetdk egy Uj, Dél-Afrikaban megjelent 395
virusvariacié miatti bizonytalansagok miatt 350
ismét kockazatkerll6 Uzemmaodba
kapcsoltak, ami negativan érinti a régios 345
devizékat is. igy mar ismét 367 folott jegyzik
az EURHUF devizapart.
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A november eleje 6ta tarté heves
dollarer6sodést kdvetéen tegnap 1,12-es arfolyam koérnyékén megpihent az EURUSD, s6t ma reggel 1,123-ig
enyhe felpattanas tapasztalhaté.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

nov. 26. 15:30 Us Roviditett kereskedés (USA)

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,124 0,29% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 4,75
USDJPY 114,08 -1,11% OIN 2,44 1,02 -0,49 0,07 -0,57 0,04 3év 4,74
EURHUF 368,57 0,80% 1 hoénap 3,03 1,53 -0,57 0,09 -0,70 0,07 5év 4,59
USDHUF 327,84 0,50% 3 hénap 3,29 1,82 -0,58 0,18 -0,68 0,12 10 év 4,30
CHFHUF 352,90 1,25% 6 hénap 3,58 2,19 -0,54 0,25 -0,69 0,31 15 év 4,30
EURPLN 4,71 0,68% 12 hénap 3,91 2,52 -0,50 0,45 -0,65 0,69 20 év 4,33
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,63 0,0bp cseh 2,59 0,3bp Eves atlag 2021 2022 Ev vége 2021 2022
német -0,25 -23bp lengyel 3,33 -65bp GDP (%) 6,7 47 3 hé Bubor 345 375
olasz 1,05 -19p magyar 4,29 -15,0bp CPI (%) 5 46 10 év hozam 4,00 4,10
spanyol 0,51 -1,6bp roman 551 0,4bp Ipar (%) 11,2 6,5 EURHUF 360,0 350,0
*el6zd napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8  USDHUF 318,6 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

11/25/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3hé 2,71% 6bp
6 ho 2,91% 10bp 5% 1
12 ho 2,99% 4bp
3év 4,32% 9bp 4% 1
5év 4,37% -1bp 3% A
10 év 4,29% -15bp
15 év 4,24% -21bp 2% x x x x
20 év 4,16% -27bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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