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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2021. november 24.
e Ujabb torténelmi mélypont utan 369-nél kapaszkodik a forint
o Az amerikai személyes fogyasztasok (PCE) inflacidjara figyel ma a piac

¢ A vartnal jobban teljesitenek a novemberi bizalmi indexek

Nemzetkozi és hazai hirek

A novemberi, USA-beli feldolgozoéipari beszerzési menedzser index 0,7 pontot emelkedett hé/hé alapon elérve az
59,1 pontos szintet, felilmulva az 59 pontos konszenzust. A termelés emelkedett, miutan az Uj megrendelések
nagyobb Utemben ndvekedtek, bar az eladasi arak tébb mint 14 éve a masodik legmeredekebb temben
emelkedtek. Az ellatasi lanc kortli optimizmus, a munkaerdpiac stabilitdsa tekintetében azonban az év hatralevé
részére vonatkozé termelési varakozasok az elmult harom hénapban a legmagasabbak.

Ma reggel emelkedd nyersolaj arakat tapasztaltunk: a WTI 78,7, a Brent tipusu kdolaj 82,4 dollar volt a
kozeli hataridékre. Az USA 50 millié hordd nyersolaj piacra dobasardl dontétt, mikdzben tobb vele szévetséges
orszag is hasonlo Iépésekrdl adott szamot. India 5 millié hordét, Kina 7-15 millié hordét, Japan pedig 4,2 millio
hordo nyersolajat ad el, mig Dél-Korea is 3,5 millié hordo eladasat tervezi. A tervhez Nagy-Britannia is
csatlakozik, de a hirek szerint csa kisebb mennyiséggel. A piaci szakérték harom fontos tényezét emeltek ki.
Egyrészt a stratégiai tartalékok piacra dobasa mar korabban is vart volt, ezért ez mar nem okoz tovabbi aresést.
Masrészt az USA 50 millié hordds Iépése megfelelt a varakozasoknak, addig a szOvetségeses mennyiségei
alulmultak a konszenzus. Végezetil tdbben is megemlitették, hogy a dontés akar kontraproduktiv is lehet, mivel
egy valodi krizishelyzetnél elfogynak a tartalékok, ezért ha valdban besz(kil a kinalat, a vilag elégtelen stratégiai
tartalékokkal kuzdhet.

A tegnap 10 6rakor megjelend eurdpai feldolgozoipari és beszerzési menedzserindexek a vartnal jobban
teljesitettek. Az eurozéna szintjén a vart enyhe csdkkenés helyett enyhe emelkedést mutattak az el6zetes adatok.
A vartnal jobb adatok megjelenését kovetéen némileg javult a hangulat az eurépai részvénypiacokon.

Koétvénypiac

Ma csereaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbél 6sszese 35 milliard forint lesz. Az
allampapirok masodpiacan a megel6z6 napok jelentés hozamemelkedése folytatédott a hét masodik
napjan, melynek kdvetkeztében a hozamgorbe ellaposodott. A 3 éves referenciahozam 4,31%-on, az 5 éves
4,51%-on, a 10 éves 4,60%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Az EURUSD arfolyamban nem volt tegnap
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végére 370-ig visszaer6sodott az arfolyam. A 345 345
torténelmi csucs kdzelében tartozkodé EURHUF
miatt a f6 kérdés, hogy az MNB holnap fog-e
reagalni az 1 hetes jegybanki betét kamatanak
megvaltoztatasaval.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 24. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. 53.2 54.2
nov. 24. 10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex nov. 97.7 96.7
nov.24. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -2.8%
nov. 24. 14:30 us Tartds cikkek rendelésallomanya (ho/ho) okt. -0.3% 0.2%
nov. 24. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q3 2% 2.2%
nov. 24. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) nov. 268 260
nov.24. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 2080 2032.5
nov.24. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 50.7
nov.24. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - végleges nov. 66.8 67
nov. 24. 16:00 us Uj lakas épitések (ho/hd) okt. 14% 0%
nov.24. 16:00 us Uj lakas értékesitések (ezer/hd) okt. 800 800
nov. 24. 16:00 us Személyi kiadasok (ho/ho) okt. 0.6% 1%
nov.24. 16:00 us Szemgélyi jovedelmek (ho/ho) okt. -1% 0.2%
nov. 24. 16:00 us PCE maginflacio (év/év) okt. 3.6% 4.1%
nov.24. 16:00 us PCE inflacio (év/év) okt. 4.4% 5.1%
nov. 24. 20:00 us Fed jegyz&koényv nov.

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.125 -0.38% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 4.25
USDJPY 114.89 0.79%  OIN 2.13 1.03 -0.49 0.08 -0.60 0.04 3év 4.31
EURHUF 369.34 0.56% 1 hoénap 2.61 1.46 -0.57 0.09 -0.69 0.06 5év 4.25
USDHUF 328.39 0.96% 3 hoénap 2.89 1.70 -0.57 0.17 -0.68 0.11 10 év 4.13
CHFHUF 352.05 0.28% 6 hoénap 3.16 2.06 -0.53 0.24 -0.67 0.30 15 év 4.14
EURPLN 4.70 -0.12% 12 hénap 3.46 2.45 -0.49 0.43 -0.62 0.67 20 év 4.25
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 155 -39bp cseh 257 -49bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0.34 -6.7bp lengyel 3.30 6.6bp GDP (%) 6.7 4.7 3 hoé Bubor 2.90 3.75
olasz 0.86 -5.7bp magyar 431 18.0bp CPI (%) 5 46 10 év hozam 4.00 4.10
spanyol 0.38 -5.5bp roman 526 2.5bp Ipar (%) 11.2 6.5 EURHUF 355.0 350.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4.1 3.8 USDHUF 300.8 296.6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 11/23/2021 véltozas 6% Magyar referenciagorbe
3ho 2.65% Obp
6 ho 2.81% 3bp 5% 1
12ho 2.95% 10bp
3év 4.31% 32bp 4% 1
5év 4.51% 27bp 30 1
10 év 4.60% 29bp
15 év 4.67% 30bp 2% T . . :
20 év 4.68% 29bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasdgra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elébmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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