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o Kijarasi korlatozasok jonnek Ausztriaban
o Vegyesen alakult a GKI konjunktiraindexe novemberben

e Gyengiilt pénteken a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A brit jegybank elnoke, Andrew Bailey szerint a jegybankon beliili inflaciés vitak kiegyensulyozottak.
Megitélése szerint az inflacidés okok kdzul szamos kinalati problémakra vezethetd vissza, igy ezek ellen a
monetaris politika tehetetlen. A nyilatkozatot kdvetéen a piac elbizonytalanodott a decemberi kamatemelést
illetéen és a hozamok csdkkenéssel reagaltak.

Ausztridban 10 napos kijarasi korlatozast vezettek be a jarvany megfékezése érdekében, ami sziikség esetén
tovabbi 10 nappal meghosszabbithaté. Nyugati szomszédunknal februar elsejétél az oltas is kotelez6 lesz.
Németorszagban is Ausztridahoz hasonlo intézkedéseket mérlegelnek.

Szabalyozd6i nyomassal erbsitette a juan arfolyamat a kinai jegybank. A kereskedelmi bankokat felszdlitottak,
hogy limitaljak spekulativ deviza kereskedési tevékenységiiket. A jian arfolyama a normal napi mozgasi
tartomanyon belul er6s6dott, és a hetek 6ta tarté oldalaz6 savban van tovabbra is az arfolyam.

A GKI konjunkturaindexe novemberben kissé csokkent. A részindexekek vegyes képet mutattak: az tzleti

varakozasok indexe tovabb emelkedett, 8,7 pontrdl 9,1 pontra, a fogyasztoi bizalmi index viszont romlott, -15,2-ré|
-25,1 pontra. A gazdasag minden szerepl6je aremelkedésre szamit, s a lakossag inflaciés varakozasai is néttek.

Koétvénypiac
Az allampapirok masodpiacan a megel6z6 napok jelentésebb hozamemelkedése utan a hét utolsé napjan mar

nem mozdultak el érdemben a referenciaszintek. A 3 éves referenciahozam 3,83%-on, az 5 éves 4,07%-on, a 10
éves 4,13%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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globalis piaci hangulat nyoman. Vagyis a
pénteki forintgyengulés mogott az altalanos
kockazatkertlés all, nem pedig forintspecifikus
tényez6k. Az EURHUF arfolyam 367,3-ra nétt
zarasra, dacara a mult heti jelentés mérték(i jegybanki kamatemeléseknek.

— MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

A most csutortoki egyhetes betéti tenderen nem varunk tovabbi szigoritast, de kulcstényezd, hogy a forint
arfolyama a héten hogyan alakul majd.
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Magyar és nemzetko6zi adatk6zlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

nov.22. 14:30 us Chicagéi Fed index okt. -0.13 0.1

nov.22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/ho) okt. 6.97% -1.75%

nov.22. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes nov. -4.8 -5.5
Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések
Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,127 -0,21% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 4,19
USDJPY 114,25 0,23% O/N 2,06 0,97 -0,49 0,08 -0,99 0,04 3év 4,27
EURHUF 367,94 0,17% 1 hénap 2,49 1,44 -0,56 0,09 -0,70 0,06 5év 4,22
USDHUF 326,58 0,40% 3 honap 2,72 1,69 -0,56 0,16 -0,67 0,12 10 év 4,13
CHFHUF 351,09 0,01% 6 honap 2,95 2,02 -0,53 0,23 -0,70 0,30 15 év 4,15
EURPLN 4,69 -0,21% 12 hénap 3,21 2,42 -0,49 0,39 -0,64 0,66 20 év 4,26
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 155 -39p cseh 2,62 -19p Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0,34 -6,7bp lengyel 3,23 -7,9bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 2,90 3,75
olasz 0,86 -5,7bp magyar 4,13 2,0bp CPI (%) 5 4,6 10 év hozam 4,00 4,10
spanyol 0,38 -55bp roman 523 -0,7bp Ipar (%) 11,2 6,5 EURHUF 355,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8 USDHUF 300,8 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

11/19/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe

3ho 2,47% Obp 5% |
6 ho 2,66% Obp 4% |
12 hoé 2,78% 1bp
3év 3,83% Obp 3% /
56év 4,07% 1bp 2% 1
10 év 4,13% 2bp 1% 1
15 év 4,22% Obp 0% . . . :
20 év 4,26% Obp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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