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o 2,50 szazalékon hatarozta meg az egyhetes betét kamatat tegnap az MNB
e Tovabb gyorsult a termeldi inflaci6 Németorszagban
o Enyhén er6sodott tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Raphael Bostic, az atlantai FED elntke azt nyilatkozta, hogy a Fednek mar jévé nyaron meg kellene kezdenie a
kamatemelési ciklust, hiszen addigra a foglalkoztatottsag visszaallhat a pandémia el6tti szintre, igy helyénvald
lenne a kamatok normalizalasa.

A piac hallgatott az EKB kommunikaciojara, és 2022-rél 2023-ra tolta ki a kamatemelési varakozasait. A jelenlegi
arazasok alapjan 2023 februarjara arazzak az elsd, 10 bazispontos kamatemelést az eddigi 2022 év végével
szemben.

Tovabb gyorsult a termeléi arak emelkedése Németorszagban. Oktdberben 18,4%-0s emelkedést mértek,
ami szamottev® gyorsulas a szeptemberi 14,2%-hoz képest, és meghaladta a 16,2%-0s elemzdi konszenzust is.

A torok jegybank a vartnak megfeleléen 15%-ra vagta az alapkamatot. Az USDTRY Uj csucsra, 11 folé ugrott,
igy a lira novemberben mar tébb, mint 15%-ot gyengult a dollarral szemben. A jegybank kdzleménye szerint
decemberben egy Ujabb kamatvagassal érhet véget a kamatcsdkkentési ciklus.

A keddi MNB kamatdonté ulés utan tett nem szokvanyos bejelentéseket kovetden a tegnapi egyhetes
betéti tenderen eld6lt, hogy mekkora is az oktéber effektiv kamatemelés valéjaban. Mivel a jegybank ugy
dontétt, hogy az egyhetes betét kamatat 2,50 szazalékon hatarozza meg, valdjaban egy honap alatt nem 30,
hanem 70 bazispontos szigoritas kovetkezett be. A 2,50 szazalékos egyhetes betéti kamat ezaltal 40 bazisponttal
a jegybanki alapkamat szintje folé kerllt. Mivel egyhetes betéti tendert minden csitértokon tart az MNB, ezentul
hetente lesz majd kamatddntd Ulés a jegybankban, ahol dénthetnek az alapkamathoz viszonyitott kildnbség
csokkentéseérdl vagy akar tovabbi ndvelésérdl is.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacon folytatddott a hozamok felfelé korrekcidja. A 3 éves referenciahozam 3,83%-on, az
5 éves 4,06%-on, a 10 éves 4,11%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.19. 0:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 0.2% 0.2% 0.1%
nov.19. 8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. -0.6% -1.9% -1.3%
nov.19. 8:00 GE Termeldi arindex (év/év) okt. 14.2% 16.2% 18.4%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,135 -0,21% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 3,98
USDJPY 114,37 0,10% OIN 2,00 0,98 -0,49 0,08 -0,70 0,04 3év 4,06
EURHUF 363,56 -0,03% 1 hénap 2,32 1,42 -0,56 0,09 -0,70 0,06 5év 4,04
USDHUF 320,39 0,18% 3 honap 2,51 1,66 -0,56 0,16 -0,69 0,11 10 év 3,99
CHFHUF 345,71 0,06% 6 honap 2,75 2,01 -0,53 0,23 -0,72 0,31 15 év 4,02
EURPLN 4,67 -0,04% 12hénap 3,04 2,41 -0,49 0,40 -0,65 0,69 20 év 4,12
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 1,59 -0,3bp cseh 2,62 -1,9bp Eves atlag 2021 2022 Evvége 2021 2022
német -0,28 -2,9bp lengyel 3,31 17,7bp GDP (%) 6,7 4,7 3 hé Bubor 2,80 3,75
olasz 0,92 -5,5bp magyar 4,11 8,0bp CPI (%) 5 4,6 10 év hozam 3,95 3,97
spanyol 0,44 -49bp roman 524 15bp Ipar (%) 11,2 6,5 EURHUF 355,0 350,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 4,1 3,8 USDHUF 300,8 296,6
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

11/18/2021 valtozas 6% 1 Magyar referenciagorbe
3ho 2,46% 9bp 5% -
6 ho 2,66% 10bp 4% |
12 hé 2,77% 8bp
3év 3,83% 27bp 3% /
56év 4,06% 25bp 2% 1
10 év 4,11% 8bp 1% -
15 év 4,22% Sbp 0% . . . :
20 év 4,26% pr 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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