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¢ Ma doént a kamatokrél a magyar jegybank
e 6,1%-kal nétt a magyar GDP a harmadik negyedévben a KSH gyorsbecslése szerint

e Gyengélkedve varja a forint a délutani kamatdontést

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma dont a kamatokrol az MNB. Varakozasunk szerint gyorsit a jegybank az eddigi 15 bazispontos 1épésk6zon,
és 30 bazisponttal emeli az alapkamatot, 2,10%-ra. A forint gyengélkedését és gyorsulé infaciét figyelembe véve
azonban a nagyobb emelés sem kizart, illetve akar a kamatranszmisszié hatékonysagat néveld eszkoz
bevezetésérdl is donthet a Monetaris Tanacs.

Magyarorszag brutté hazai terméke 2021 Ill. negyedévében a nyers, illetve a szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint egyarant 6,1%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
Az el6z6 negyedévhez képest — a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan —
a gazdasag teljesitménye 0,7%-kal emelkedett. A varakozasunk és az elemz8i konszenzus 7,3%-0s bdvilés volt.
A negativ meglepetést nagyban magyarazza, hogy jelentésen revidealtédk a korabbi adatokat.

A WTI 81,6, a Brent 83 dollarig er6s6dott ma reggel. A piac varja a Biden kormanyzat 1épését a stratégiai
tartalékok megnyitasaval kapcsolatban. Bar sokak szerint ez az intézkedés azonnali aresést okozna, a kereskedd
Vitol nem szamit arra, hogy tartésan alacsonyabb olajar lehet. Az OPEC szerint a mostani tulkeresletes piac
tulkinalatba fordulhat at a jové évben, elsésorban az elsd és masodik negyedévben

Kotvénypiac

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség a szokasos 15 Mrd forint lesz. A masodpiacon
tovabb folytatédott a jelentés mérték(i hozamemelkedés a gorbe rovidebb oldalan, melynek eredményeképpen a
forint hozamgorbe egyre laposabba valik. A leghosszabb lejaratokon — 10 évtdl felfelé — csak mérsékelten
valtoztak a szintek. A 3 éves referenciahozam 3,35%-on, az 5 éves 3,58%-on, a 10 éves 3,87%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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volt tapasztalhaté. Az EURUSD jegyzése mar 1,138-ra esett ahol utoljara 2020 juliusaban jart az
arfolyam. A f6 tényez6, hogy az USA-ban ismét nagyobb mértékben emelkedtek az allampapirpiaci
hozamok, mint Eurépaban.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.16.  8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap szept. 7.2% 5.6% 5.8%
nov.16.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata szept. 4.5% 4.4% 4.3%
nov.16.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa okt. -85.9 -14.9
nov.16.  9:00 HU  GDP (év/év, nyers) - el6zetes Q3 17.8% 7.3% 6.1%
nov.16. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 3.7% 3.7%
nov.16. 14:00 HU MNB kamatdontés nov. 1.8% 2.1%
nov. 16. 14:30 us Import arindex (h6/ho) okt. 9.2% 10.3%
nov. 16. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/hd) okt. 0.7% 1.5%
nov.16. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag okt. 75.2% 75.9%
nov.16. 15:15 UsS Ipari termelés (év/év) okt. -1.29% 0.85%
nov. 16. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany szept. 0.6% 0.6%
nov. 16.  16:00 us NAHB hazar index nov. 80 80

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1137 0,03% HUF PL EUR usD CHF GBP 2é&v 3,86
UsDJPY 11427 013% O 1,74 0,98 -0,49 0,07 -082 0,04 3év 3,94
EURHUF 38567  -0,06% 1 hdnap 1,95 139 0,57 009 -0,70 0,06 B év 3,89
USDHUF 32158  -0,09% 3hénap 222 162 -0,56 016  -058 0,11 10 év 3,81
CHFHUF 34723  020% 6Ghonap 244 194 -0,53 023  -0,70 0,30 15 év 3,54
EURPLM 465 019% 12hdénap 274 236 -0,48 0,40 -0,65 0,67 20 év 3,93
Tiz éves hozamok™ (%) Erste-varakozasok
Usa 1,81 53bp cseh 285  02bp Eves atlag 2021 022 Ev vége 2021 2022
német -023  30bp  lengyel 294 05bp GDP (%) 75 43 3 hé Bubor 2,45 3,35
olasz 059 41bp  magyar 387 20bp CPlI(%) 5 48 10 ev hozam 3,73 357
spanyol 050  48bp  roman 518 -0,3bp Ipar (%) 12 §5  EURHUF 355,0 350,0
*2l3z0 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%, 41 38  USDHUF 300,28 2866
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

. 1111512021 valtozas 5% Magyar referenciagérbe
3 hi 2,13% 32bp sa;
6 ht’)f 2,56% 17bp 52
12 hé 272% 16bp
3év 3,35% 10bp ¥ /_
5 év 3,58% 11bp 2% 1
10 év 3,87% Zbp 1% -
15 év 411% -1bp 0% r : . .
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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