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o Rakétaként 16tt ki az amerikai inflacié
o Mérséklédott az olajar
o Bejelentéseket tehet ma a kormany

Nemzetkozi és hazai hirek

Kozzétették az Egyesiilt Allamokban a fogyaszt6i arindex oktéberi alakulasat, és cstinya meglepetést okozott.
Oktdéberben éves bazison 6,2%-kal néttek a fogyasztéi arak a szeptemberi 5,4%-0s gyorsulas utan. Az
aremelkedés mértéke messze a fed célszintje fol6tt jar, ilyen mértéki inflaciora 1990 6ta nem volt példa. Az
elemzbk 5,8%-ra, tehat gyorsulasra szamitottak, de az driasi meglepetést jelent, hogy az éves aremelkedés
mértéke atlépte a 6%-ot, az elemzdk tdbbsége ezt csak decemberre tartotta valdsziniinek.

A WTI 81,5, a Brent 82,7 dollaron forgott ma reggel a soronkdvetkez®, decemberi hataridére. A tegnapi EIA
készletadat szerint az USA nyersolaj tartaléka 1 millié hordéval nétt a mult héten. Bar a piac ennél nagyobb,
2,125 millié hord6 névekedést vart, az a tény, hogy készletek gyors csdkkenése megallt, segitette a nyersolaj
aresését. A piac talalgatja, hogy Joe Biden milyen Iépéseket tesz az elszabadul6 inflacio és a szarnyald
benzinarak megfékezésére. A legvaldsziniibb I1épés, hogy a stratégiai olajkészlet egy részét a piacra dobja az
amerikai kormany, mivel ez révidtavon aresést okozhat.

Jové szeptembertdl teljesen véget érhet az EKB eszkozvasarlasi programja Robert Holzmann, az EKB
kormanyzoétanacsanak tagja szerint. A piacon széleskor( konszenzus van arrél, hogy a PEPP program
marciussal kifut, de az ezen fellli, ,normal” 20 milliard eurds eszkdzvasarlasi program kifutasanak idépontjardl
nincs egyetértés. Az eszkdzvasarlasi programot még 2015-ben inditottak annak érdekében, hogy segitsen elérni
a 2%-os inflacios célt. Most, hogy a cél hosszabb tavon is teljesllhet jov6re kivezethetd lesz ez a jegybanki
eszkdz.

Ma 10:30-kor sor kerll a kormanyinféra. Elézetes varakozasok szerint kiemelt figyelmet kap majd az esemény
soran az eszkalalédé hazai jarvanyhelyzet; elképzelhetd, hogy a kormany Ujabb jarvanyprevencios
intézkedéseket jelent majd be.

Koétvénypiac
Ma aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség kétféle papirbél 6sszesen 35 milliard forint lesz. Tegnap

vegyes keépet mutattak a hosszabb oldali referenciahozamok: a haroméves masszivan emelkedett, ugyanakkor a
tizéves minimalisan csdkkent. Igy a 3 éves hozam 2,97%-on, az 5 éves 3,34%-on, a 10 éves 3,87%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.11l. 8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q3 23.6% 6.8% 6.6%
nov.11. 8:00 UK Ipari termelés (év/év) szept. 4% 3.1% 2.9%
nov.11.  8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (millié font) szept. -1880 -3255.5 -2777
nov.11. 1545 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 50.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 53379,68 -0,02% EURUSD 1,1462 -0,15% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4 646,71 -0,82% USDJPY 114,01 0,09% OIN 1,35 -0,49 0,07 -0,57 0,04
Nikkei225 29277,86 0,59% EURHUF 364,50 0,25% 1 hoénap 1,85 -0,57 0,09 -0,71 0,05
DAX 16 067,83 0,17% USDHUF 318,01 0,43% 3 honap 2,11 -0,57 0,15 -0,68 0,11
Shanghai 3532,79 1,15% CHFHUF 345,85 0,25% 6 hénap 2,28 -0,53 0,22 -0,68 0,29
EURPLN 4,6207 0,25% 12 hoénap 2,55 -0,50 0,35 -0,65 0,61
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,55 11,4bp cseh 2,62 1,7bp Kukorica 238 25 Arany 1857 27
német -0,25 5,1bp lengyel 2,85 2,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 95bp magyar 3,87 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 289,75 Eziist($/uncia) 24,95
spanyol 0,46 7,7bp roman 4,98 -0,6bp Brentkéolaj 8276 Réz 953300
el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg ordo ' t, '
*el6z6 i adatok (forras: Bloomb $/hordé $/t, LM
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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