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o Meglepetésre 125 bazisponttal emelte a kamatot a cseh jegybank

e |tthon szeptemberben mar zsugorodott az ipari termelés, a kiskereskedelem béviilése ugyanakkor
gyorsult

o Mérsékelten gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Varatlanul sima eredményt hozott a brit kamatdontd lilés. Bar rendkiviil kiélezett vitara és szoros eredményre
szamitott a piac, ehhez képest a jegybankarok 7-2 aranyban szavaztak a kamatok tartdsa mellett. Varhatéan
decemberben a brit jegybank is a kamatemelés Utjara Iép majd. Az eszkdzvasarlasi program szinten tartasa
mellett 6-3 aranyban tették le voksukat a jegybankarok.

Isabel Schnabel megerésitette az EKB vezetdjének szavait, mely szerint valészin(tlen, hogy jovére teljesiljenek
a kamatemelés feltételei. Az EKB igazgatdsagi tagja a korai emelés gazdasagi és foglalkoztatasi kockazataival
érvelt.

Ismét meglepte a piacokat a cseh jegybank. A vartnal jéval nagyobbat, 125 bazispontot emelt, ami 1997 6ta a
legnagyobb lépés a jegybank részérdél. A cseh alapkamat igy 2,75% lett.

Szeptemberben a német ipari termelés év/év alapon 1%-kal esett vissza, ami elmaradt a vart 1,3%-0s
emelkedéstdl. Havi szinten 1,1%-0s volt az ipari termelés zsugorodasa.

A KSH koézleménye alapjan a hazai ipari termelés munkanaphatastol megtisztitva 1,7%-kal csékkent éves
szinten, mig augusztushoz képest 0,3%-0s volt a visszaesés. A hazai ipart is leginkabb a globalis félvezetéhiany
miatti gyarleallasok terhelik. A szeptemberi kiskereskedelmi forgalmi adatok ugyanakkor pozitiv meglepetést
hoztak: a forgalom volumene a 5,8%-kal nétt éves szinten, szemben a vart 3,3%-kal.

Koétvénypiac

Tegnap lényegében stagnaltak a hosszabb oldali referenciahozamok. A 3 éves hozam 2,52%-on, az 5 éves
3,14%-on, a 10 éves 3,86%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.5. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) szept. 1.7% 1.3% -1.0%
nov.5.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) szept. 0.6% -0.2% -1.7%
nov.5.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 4.1% 3.3% 5.8%
nov.5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 4 0% 1.5%
nov.5. 13:30 us Atlagos érabérek okt. 4.6% 4.9%
nov.5. 13:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) okt. g 317" 420
nov.5. 13:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) okt. g 26" 30
nov.5. 13:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) okt. d 194 g 450
nov.5. 13:30 us Aktivitasi rata okt. 61.6% 61.7%
nov.5. 13:30 us Munkanélkiliségi rata okt. 4.8% 4.7%
nov.5. 13:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata okt. 8.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 5592558 1,84% EURUSD 1,1560 0,05% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 4680,06 0,42% USDIPY 113,73 -0,03% OIN 1,32 -0,49 0,07 -0,74 0,04
Nikkei225 2961157 -0,61% EURHUF 359,68 -0,17% 1 hénap 1,83 -0,57 0,09 -0,78 0,16
DAX 16 029,65 0,44% USDHUF 311,14 -0,21% 3 hénap 2,06 -0,57 0,14 -0,69 0,23
Shanghai 349157 -1,00% CHFHUF 340,86 -0,24% 6 hoénap 2,20 -0,54 0,22 -0,72 0,44
EURPLN 4,6000 -0,05% 12 hoénap 2,44 -0,48 0,36 -0,66 0,78
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 153 -7,7bp cseh 2,51 -4,2bp Kukorica 239 75 Arany 179699
német -0,22 -5,6bp lengyel 290 -7,5bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 0,93 -11,5bp magyar 3,86 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 285,75 Eziist($/uncia) 23,87
spanyol 0,46 -6,1bp roman 493 0,0bp Brent kéolaj Réz 943900
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ’ ($/t, LME) '
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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