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o Hiitotte tegnap a Fed a kamatemelési varakozasokat
¢ Nagyot emelt a lengyel jegybank

o Nottek a német feldolgozéipari megrendelések szeptemberben

Nemzetkozi és hazai hirek

Tegnap a Fed a vartnak megfelel6en bejelentette, hogy novembertdl elkezdi a QE kivezetését, ami azt jelenti,
hogy havi 15 milliard dollarral visszavagja az eszkdzvasarlast. Ennek megfelel6en 10 milliard dollarral csdkkenti a
kincstarjegyek, 5 milliard dollarral pedig a jelzalogfedezetl értékpapirok vasarlasat. Az Fed agy gondolja, hogy az
inflacio 2022 masodik vagy harmadik negyedévéig lecsillapodhat. Powell elnék szerint a kamatemelésnek még
nincs itt az ideje, és arra csak akkor kerilhet sor, ha a gazdasag eléri a teljes foglalkoztatottsagot.

Az USA-ban az ADP adatai szerint a maganszektorban 571 ezer Uj munkahely jott létre oktéberben,
felllmulva a 400 ezres varakozast.

Christine Lagarde EKB elnok tovabbra is prébalja csokkenteni a jové évi kamatemelésre vonatkozd piaci
varakozasokat. Tegnapi megfogalmazasa szerint ,nagyon valészinitlen”, hogy jovére teljesiiljenek a kamatemelés
feltételei.

Az inflaciés kockazatok miatt a lengyel jegybank 75 bazispontos emeléssel 1,25%-ra emelte tegnap az
alapkamatot. Déntésével meglepte a piacot, ugyanis a varakozasok a 25 és az 50 bazispontos kamatemelés kozott
oszlottak meg.

A német feldolgozoipari rendelések 9,7%-kal néttek éves alapon szeptemberben. Az el6z6 hdnaphoz viszonyitva
1,3%-0s emelkedést regisztraltak.

Kamatdonté ulést tart ma a BOE. A piaci varakozasok rendkivil megosztottak gyakorlatilag ugyanannyi elemzé
var tartast, mint amennyi 15 bazispontos emelést a jelenlegi 10 bazispontos szintrdl. A jegybank varhatéan nem
fog valtoztatni az eszkdzvasarlasi programon.

Koétvénypiac

Ma 5 éves, 10 éves és 15 éves fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom
papirbdl 6sszesen 45 milliard forint lesz. Tegnap lefelé korrigaltak a hosszabb oldali referenciahozamok. A 3 éves
hozam 2,55%-on, az 5 éves 3,14%-on, a 10 éves 3,85%-on Allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov. 4 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) szept. 11.7% 11.3% 9.7%
nov.4. 955 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 52.4 52.4
nov. 4. 10:00 UK Ertékesttett autok szama okt. -34.36%
nov. 4. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 54.7 54.7
nov.4. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) nov. 875 875
nov. 4. 13:00 UK BoE kamatdontés nov. 0.1% 0.1%
nov.4. 13:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. 281 275
nov.4. 13:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. 2243 2150
nov. 4. 13:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) szept. -73.3 -80.2
nov. 4. 14:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség okt. 47.9

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 5491454 1,32% EURUSD 1,1571 -0,07% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4 660,57 1,02% USDJPY 114,21 0,22% OIN 1,30 -0,48 0,07 -0,96 0,04
Nikkei225 29794,37 0,50% EURHUF 358,62 -0,19% 1 hénap 1,83 -0,57 0,08 -0,73 0,15
DAX 15959,98 0,97% USDHUF 309,93 -0,12% 3 hénap 2,05 -0,57 0,15 -0,68 0,23
Shanghai 3526,87 0,61% CHFHUF 339,12 -0,06% 6 hénap 2,20 -0,54 0,22 -0,67 0,44
EURPLN 4,5842 -0,53% 12 hoénap 2,44 -0,48 0,36 -0,63 0,78
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,55 -0,7bp cseh 2,55 -4,0bp Kukorica 219 50 Arany 1774.80
német -0,17 -6,3bp lengyel 2,85 3,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,07 -14,1bp magyar 3,91 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 285,50 Eziist($/uncia) 23,56
spanyol 0,53 -10,1bp roman 4,94 -0,1bp Brent koéolaj 8248 Réz 9458 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) '
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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