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o Gyengiilt a forint a kamatemelés utan
o Lassult a japan exportbéviilés

e Az EKB és Fed is hiiti a kamatvarakozasokat

Nemzetkozi és hazai hirek

Nem okozott meglepetést az MNB oktoberi kamatdontése. Az egy hénappal korabban kommunikaltaknak
megfeleléen - miszerint a szeptemberi kamatdontés mértéke indikativ az elkbvetkezdé hdnapokra nézve is -
tovabbi 15 bazisponttal emelte az alapkamatot a jegybank, melynek Uj szintje oktéber 20-tél 1,80%. Ugyanakkor a
piac mintha nagyobb Iépésben reménykedett volna, hiszen a kamatdontést bejelentését kdvetben gyengllt a
forint. Virdg Barnabas alelndk szerint 2022 végéig is kitolédhat a 3%-os inflaciés cél elérése, mig korabban mar
2022 kdzepére elérhetbnek tartottak ezt.

A japan export szeptemberben 13 szazalékkal nétt éves alapon, szemben a 11 szazalékos elemzéi
konszenzussal. A legnagyobb kereskedelmi partner Kinaba iranyul6 japan export 10,3 szazalékkal emelkedett,
elsésorban a félvezetdéknek kdszonhetéen, am az autéexport 71,9 szazalékkal esett vissza.

Christopher Waller, a Federal Reserve egyik kdzgazdasza, tamogatja a novemberi tapering kezdetét, viszont
elmondta, hogy szerinte a kamatemelés nem fog hamarosan megkezdddni. Ha elkezdi a Fed az eszkdzvasarlas
csokkentését, akkor az inflacié csbkkenhet, ami azt eredményezi, hogy a kamatemelés még varathat magara.
Hozzatette, hogy ha az inflacio 2% f6l6tt marad 2022-ben is, akkor tamogatni fogja a monetaris politika
szlkitését.

Philip Lane, az EKB vezetd k6zgazdasza szerint a hataridés kamatmegallapodasok (FRA) altal arazott
kamatpalya nehezen egyeztethetd 6ssze a jegybank eléremutato iranymutatasaval. A piaci arazasok jové
szeptemberre 10 bazispontos kamatemelést vetitenek eld, azonban az EKB iranymutatasahoz képest ez korainak
tiinik. Eppen ezért a j6v6 heti EKB iilés egyik f6 feladata a kamatemelési varakozasok hiitése lehet majd.

Koétvénypiac

Ma csereaukciot tart az AKK. A meghirdetett mennyiség harom papirbél 6sszesen 30 milliard forint lesz. A hét
masodik napjan minimalisan emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves hozam 2,59%-on, az 5 éves 3,17%-on, a
10 éves 3,83%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 20.  1:50 JP Export (év/év) szept. 26.2% 10.5% 13,0%
okt. 20.  1:50 JP Import (év/év) szept. 44.7% 34.6% 38.6%
okt. 20.  8:00 UK Fogyasztoi arindex (év/év) szept. 3.2% 3.2% 3.1%
okt. 20.  8:00 GE  Termel6i arindex (év/év) szept. 0,12 12.8% 14.2%
okt. 20. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges szept. 3.4% 3.4%
okt. 20. Bef-mkt us Biogen 2021 Q3 4,99 4,10
okt. 20.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. 0.2%
okt. 20. 13:30 us Verizon Communications 2021 Q3 1,25 1,36
okt. 20. GE Sartorius 2021 Q3 1,03 1,76 1,54
okt. 20.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) szept. -170,60 -59,00
okt. 20. Aft-mkt us 1BM 2021 Q3 2,19 2,53
okt. 20. Aft-mkt US  Tesla 2021 Q3 0,34 1,67

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 54.356,89 -0,51% EURUSD 1,1640 0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 4519,63 0,74% USDJPY 114,50 0,10% OIN 1,33 -0,49 0,07 -0,70 0,04
Nikkei225 29.255,55 0,14% EURHUF 362,11 -0,07% 1 hoénap 1,73 -0,56 0,09 -0,71 0,12
DAX 15.515,83 0,27% USDHUF 311,10 -0,13% 3 hoénap 1,89 -0,55 0,13 -0,65 0,21
Shanghai 3.588,90 -0,12% CHFHUF 336,82 -0,22% 6 honap 2,02 -0,52 0,17 -0,64 0,42

EURPLN 4,5781 0,01% 12 hénap 2,21 -0,47 0,30 -0,61 0,71
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,64 3,7bp cseh 2,53 4,6bp Kukorica 245,50 Arany 177611
német -0,11 4,2bp lengyel 2,69 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 4,8bp magyar 3,83 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 268,25 Eziist($/uncia) 23,87
spanyol 0,53 4,0bp roman 498 0,0bp Brentkoolaj 84,47 Réz 10149,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

10/19/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok

3h. 1,06% Obp
6h. 1,36% Obp
12 h. 1,53% 3bp
3év 2,59% 2bp
5év 3,17% 2bp
10 év 3,83% -1bp
15 év 4,31% 2bp

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérdzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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