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¢ A vartnal kedvezétlenebbek lettek az USA-beli heti munkapiaci adatok
e Varatlanul kamatot vagott a térok jegybank
o Tovabb gyengélkedik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az USA-ban a heti friss munkanélkiili-segély kérelmek szama a vartnal nagyobb lett, s 351 ezerre emelkedett,
a varakozas 320 ezer volt. A tartés kérelmek szama 2,8 millié volt.

Christine Lagarde, az EKB elnéke a CNBC-nek nyilatkozva arrdl beszélt, hogy folyamatosan monitorozzak az
Evergrande korlli eseményeket. Ugyanakkor véleménye szerint Europanak meglehetdsen limitalt kdzvetlen
kitettsége van a kinai ingatlanfejlesztd felé. Az inflaciés folyamatokkal kapcsolatban ismét az atmeneti jellegre
utalt Lagarde, az emelkedd energiaarakat és a német atmeneti alacsonyabb AFA kivezetésének aremeld hatasat
kiemelve.

Vasarnap tartjak a német valasztasokat, ahol varhatéan szoros verseny lesz a CDU/CSU és az SPD kozott a
kdzvéleménykutatasok alapjan, igy hosszan elnyuloé kormanyalakitas varhato.

A brit jegybank a vartnak megfelel6en nem valtoztatott a monetaris kondiciékon. Azonban a magas inflacié
miatt valtozott a jegybanki kommunikacié, megnyitva a novemberi kamatemelés lehetéségét. A jegybankon belil
egyetértés van arrdl, hogy a monetaris szigoritast a kamat emelésével kell kezdeni, és ezt kdvetden johet az
eszkozvasarlasi program visszafogasa, varhatéan az év végén.

A torok jegybank tegnap varatlanul 100 bazisponttal 18%-ra csdkkentette az alapkamatot.

Kotvénypiac

Viszonylag jol sikeriiltek a tegnapi forintkétvény-aukciok. Az AKK mindharom papirbél valamelyest tébbet
fogadott el az elézetesen tervezettnél, igy 6sszesen 67,5 Mrd forint értékben bocsatott ki az 5, a 10, illetve a 15
éves papirbdl. Az atlaghozam rendre 2,53%, 3,05% és 3,52% lett. A masodpiacon tegnap vegyes irdnyu, de

csak kisebb mértéki valtozasok latszottak a referenciaszintekben. A 3 éves hozam 2,09%-on, az 5 éves 2,54%-
on, a 10 éves 3,07%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tovabb gyengélkedik a forint, az EURHUF o7 - 365
kurzusa tegnap a nyit6 355,2-r6l 356,1-re

emelkedett zarasra. A ma nap sem indult jol a

forint szamara, hiszen a reggeli 6rakban 357 360 ~ 360
folé is emelkedett a kurzus.

Az elkbvetkezd id6szakban a forintlikviditas 355 ﬂ] 355
csOkkentése lehet a fokuszban, s amennyiben

a jegybanknak sikerul ezen a téren

eredményeket elérnie, a mostaninal er6sebb 350 390
szinten konszolidalédhat a kurzus. J6v8 héten

mindenesetre ismét jonnek az eurdlikviditast 345 345

nyujté swap tenderek.

A nemzetko6zi devizapiacon az EURUSD
arfolyama tovabbra is 1,17 felett jar valamivel. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
A Fed szerdai bejelentései végll is nem hoztak nagy valtozasokat.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 24. 1:30 JP Fogyaszt6i arindex (év/év) aug. -0.3% -0.3% -0.4%
szept. 24.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. " 52.7 " 51.2
szept. 24.  10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex szept. " 99.4" 99
szept. 24.  16:00 US  Ujlakas épitések (h6/ho) aug. 1% 1%
szept. 24. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/hd) aug. " 708 g 715

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 51.946,86 1,26% EURUSD 1,1736 -0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.448,98 1,21% USDJIPY 110,54 0,19% OIN 1,68 -0,48 0,07 -0,70 0,04
Nikkei225 30.248,81 2,06% EURHUF 356,30 0,04% 1 hoénap 1,65 -0,56 0,08 -0,73 0,05
DAX 15.643,97 0,88% USDHUF 303,58 0,06% 3 hoénap 1,74 -0,54 0,13 -0,68 0,07
Shanghai 3.628,06 -0,39% CHFHUF 328,01 -0,04% 6 hoénap 1,80 -0,53 0,16 -0,64 0,11

EURPLN 4,6100 -0,04% 12 hénap 1,98 -0,50 0,23 -0,59 0,26
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,43 13,0bp cseh 1,94 -43bp Kukorica 221,75 Arany 175517
német -0,26 6,6bp lengyel 2,02 6,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,72 57bp magyar 3,07 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 252,00 Eziist($/uncia) 22,73
spanyol 0,37 6,3bp roman 3,89 0,4bp Brent kéolaj 77.45 Réz 9273.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

9/23/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok

3h. 1,10% -1bp
6h. 1,15% Obp
12 h. 1,50% 1bp
3év 2,19% -1bp
5év 2,54% -4bp
10 év 3,07% Obp
15 év 3,54% -1bp

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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