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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. szeptember 23,

o Kozeledik a kamatemelés az USA-ban
e Fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart ma az AKK
¢ Ismét gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fed tegnap valtoztatlanul hagyta a kamatokat és eszkézvasarlasi programot is. Amennyiben a gazdasagi
teljesitmény tovabbra is er6s marad, mar az idei évben megkezdédhet az eszkdzvasarlasi programok
csokkentése. Varhatéan a novemberi Uilés soran fog érkezni a bejelentés és a részletes litemterv. Powell elndk
szerint 2022 kdzepéig tarthat a programok kivezetése. A munkaer@piac helyreallasa a delta variansnak
kdszonhetben a vartnal tovabb tarthat, igy szeptemberben szintén csak kisebb mértékben bévilhet a
foglalkoztatottak szama. A 18 f6bdl all6 FOMC tanacs el6rejelzései mar meglepetéssel szolgaltak. A juniusi 7
férél 9-re emelkedett azon jegybankarok szama, akik legalabb egy kamatemeléssel szamolnak 2022 tekintetében.
Emellett 9 jegybankar legalabb négy kamatemelést vizional 2023 végéig, mig juniusban csak 5-en szamoltak
ekkora ugrassal. Andvekedési el6rejelzését a jegybank 2021-re lefelé moédositotta — 5,9%-ra - mikdzben az Uj
PCE inflacios prognozis 4,2% lett.

Az USA-ban ma délutan jonnek ki a friss munkanélklli segélykérelmek szamai, illetve a szeptemberi beszerzési
menedzser indexek.

Az EKB monetaris tanacsanak tagja, az észt jegybankelndk, Madis Muller szerint a PEPP program lezarasat
koévetben a jegybanknak ndvelnie kéne a normal eszkdzvasarlasi program havi vasarlasainak 6sszegét. A PEPP
program jelenlegi formajaban varhatéan marciusban kifut, ezt kdvetéen donthetnek az atalakitasa mellett.

A lengyel alkotmanybirésag ismét elhalasztotta, ezuttal szeptember 30-ra a Lengyelorszag és az EU

viszonyat alapjaiban meghatarozoé jogi dontést. Az ligy arrél szél, hogy az EU-s jogszabalyok, illetve az
Eurépai Birosag dontései felll irhatjak-e a lengyel térvényeket, valamint a lengyel birésagi itéleteket.

Kotvénypiac

Ma az AKK fix kamatozasu, hosszu kétvényaukcidkat tart. A felkinalt mennyiség az 5, a 10 és a 15 éves
papirbdl dsszesen 50 Mrd forint lesz. A masodpiacon kissé lefelé korrigaltak a referenciaszintek.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Az FRA piac alapjan a befekteték kisebb 365
kamatemelésre szamitanak az idei év soran,
mint az MNB keddi Glése el6tt, ami megndvelte
az eladdi nyomast a forinton. Az eurd forint
352,6-r6l egészen 355,2-ig emelkedett. Nem
tesz jot a forint arfolyamanak a dollar er6sédése, 355
illetve a negyedév végeén jellemzé likviditasi
feszultségek sem. Az MNB keddi bejelentései

360

azonban a bankkozi piacon lévé tobblet 350
forintlikviditas tovabbi csOkkentésének iranyba
mutatnak, ami ugy véljuk, hamarosan erdsiti 345

majd a forintot. Az EURHUF-ra vonatkozé 350-
es pontbecslésinket tovabbra is fenntartjuk.

A nemzetkozi devizapiacon a Fed vartnal — MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
magasabb kamatpalya el6rejelzése meglepte a befektetdket, és erbsitette a dollart.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 23.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - el6zetes szept. g 62.6 " 61.4 g 58.5
szept. 23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. " 60.8" 60.3" 56
szept. 23.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes szept. g 61.4 g 60.3
szept. 23.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. g 59 g 58.5
szept. 23.  10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. 4 603" 59
szept. 23. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. 4 55" 55
szept. 23.  13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) szept. g 875" 875
szept. 23.  13:00 UK BoE kamatdontés szept. 0.1% 0.1%
szept. 23.  14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. g 332" 320
szept. 23.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. d 2665 " 2600
szept. 23.  14:30 us Chicagéi Fed index aug. 0.53 0.5
szept. 23. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség szept. d 57.7
szept. 23. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. d 611" 61
szept. 23. 15:45 us Beszerzési menedzser index szept. 4 55.4
szept. 23.  15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. g 55.1 " 54.9
szept. 23.  16:00 us Leading indicators kompozit mutaté aug. 0.9% 0.7%
Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 51.298,14 0,95% EURUSD 1,1716 0,25% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.395,64 0,95% USDJPY 109,87 0,08% O/N 1,79 -0,49 0,07 -0,70 0,04
Nikkei225 29.639,40 -0,67% EURHUF 355,06 -0,05% 1 hoénap 1,64 -0,56 0,08 -0,69 0,05
DAX 15.506,74 1,03% USDHUF 303,07 -0,29% 3 hénap 1,72 -0,54 0,13 -0,70 0,08
Shanghai 3.637,36 0,24% CHFHUF 327,83 -0,09% 6 honap 1,77 -0,52 0,15 -0,68 0,11

EURPLN 4,6186 -0,07% 12 hénap 1,97 -0,49 0,22 -0,62 0,26
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,30 -2,2bp cseh 1,94 -43bp Kukorica 219,25 Arany 1763,63
német -0,32 -0,7bp lengyel 1,96 0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,66 -3,2bp magyar 3,07 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 249,50 Eziist($/uncia) 22,63
spanyol 0,31 -1,3bp roman 3,89 1,1bp Brent kdolaj 76,39 Réz 9286,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

9/22/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 1,11% Obp
6h. 1,15% -1bp
12 h. 1,49% -1bp
3év 2,20% -Tbp
5év 2,58% -7bp
10 év 3,07% -7bp
15 év 3,55% -3bp
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszdrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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