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e Az USA-beli atfogé munkapiaci adatokra fokuszalnak ma a piacok
o 3%-kal boviilt éves szinten a hazai kiskereskedelem juliusban
o Konszolidalédni latszik a forint arfolyama

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma érkeznek az augusztusi foglalkoztatottsagi adatok az USA-bdl, melyeknek alakulasatol nagyban fiigg
majd a Federal Reserve eszkdzvasarlasanak jovébeni alakulasa. Ha az adatok erések lesznek, akkor a Fed mar
akar a szeptemberi Glésen bejelentheti, hogy csdkkenti a jelenlegi havi 120 milliard dollaros eszkbézvasarlasi
programot. Ellenkezé esetben a jegybank még varhat a tapering elkezdésével, hiszen ez azt is jelenti, hogy a
Delta varians még mindig félelemben tartja a gazdasagot.

A Bloomberg friss felmérése is azt mutatja, hogy jovo csiitortokon az EKB donthet a PEPP program
visszafogasarol. Az eddigi havi 80 milliard eurordl elsé 1épésben 70 milliard eurd kérnyékére csdkkenthetik a
vasarlasok 0sszegét oktobertdl kezdve. A kdvetkezd hdnapokban tovabbi lassu csdkkentés varhatd, melynek
eredményeként marciusra 50 milliard eurdra csdkkenhet a vasarlasok dsszege. A jelenleg vart kivezetési palya
alapjan az EKB nem fogja teljesen kimeriteni az 1.850 milliard eurds program keretdsszegét, korilbelil 70 milliard
eurd nem fog majd elkdltésre kerllni. A piaci varakozasok szerint az EKB jov6 csiitortokdn megjelend friss
gazdasagi elérejelzése a 2021-es ndvekedést, valamint a 2021-es és a 2022-es inflaciés varakozasokat is emelni
fogja majd.

A KSH koézleménye szerint a kiskereskedelem forgalmanak naptarhatastél megtisztitott volumenindexe
juliusban 3%-kal nétt éves szinten. Az adat valamelyest gyengébb lett az altalunk vart 3,8%-nal. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegli vegyes Uzletekben 3,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 2,6, az tzemanyag-
kiskereskedelemben pedig 1,9%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Kotvénypiaci attekintés

A masodpiacon tegnap leginkabb a révidebb lejaratokon korrigaltak felfelé a referenciaszintek. A hosszabb
lejaratokon nem mozdultak el érdemben a hozamok. A 3 éves hozam 2,21%-on, az 5 éves 2,46%-on a 10 éves
3,02%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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USA-beli munkapiaci adatokra koncentralnak a
befektetdk, illetve egyre inkabb fokuszba —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
kerulhet az elkdvetkezd napokban az EKB jov6 csutortoki ulése.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések
Kulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
szept. 3.  3:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index aug. d 53.1 d 47.2
szept. 3.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 5.8% 3.5% d 3%
szept. 3.  9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 615" 61.5
szept. 3.  10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. d 507" 59.7
szept. 3.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. 4 555" 55.5
szept. 3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. g 5% 4.5%
szept. 3.  14:30 us Atlagos orabérek aug. g 4% 3.9%
szept. 3. 14:30 usS Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. d 703 g 610
szept. 3. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) aug. g 27 g 23
szept. 3.  14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. d 043" 725
szept. 3.  14:30 us Aktivitasi rata aug. 61.7% 61.8%
szept. 3.  14:30 us Munkanélkiiliségi rata aug. 5.4% 5.2%
szept. 3.  14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata aug. 9.2%
szept. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index aug. g 55.4
szept. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index aug. g 55.2 g 55.2
szept. 3. 16:00 us ISM szolgaltatoipari index aug. g 64.1 g 61.7

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 51.830,24 -0,22% EURUSD 1,1877 0,02% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4536,95 0,28% USDJPY 110,03 0,08% O/N 1,07 -0,48 0,07 -0,72 0,04
Nikkei225 29.110,98 1,99% EURHUF 348,48 -0,01% 1 hénap 1,50 -0,56 0,08 -0,69 0,05
DAX 15.840,59 0,10% USDHUF 293,38 -0,03% 3 hénap 1,60 -0,55 0,12 -0,69 0,07
Shanghai 3.585,96 -0,31% CHFHUF 320,93 -0,02% 6 hénap 1,66 -0,52 0,15 -0,70 0,10

EURPLN 45138 0,01% 12 hénap 1,86 -0,50 0,23 -0,59 0,22
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,28 -1,0bp cseh 1,78 -0,7bp Kukorica 217,50 Arany 1812,67
német -0,39 -1,2bp lengyel 1,92 4,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,67 -2,2bp magyar 3,02 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 244,25 Eziist($/uncia) 23,94
spanyol 0,31 -2,3bp roman 3,97 14,1bp Brent kéolaj 7319 Réz 937650
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/horda) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

9/2/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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