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e Powell Fed elndk a vartnal lazabbnak bizonyult pénteki beszédében
e Tovabb nétt az SPD elonye Németorszagban
o Erdésodik ma reggel a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A vartnak megfeleléen nem keriilt sor a QE kivezetésének bejelentésére a Jackson Hole konferencia
soran. Leginkabb a Covid delta varians eterjedése miatt volt 6vatos eléadasaban Powell Fed-elndk. A
munkaerépiaci folyamatok alakulasat kulcsfontossagunak tartja, s az inflacié megugrasat tovabbra is
atmentetinek tekinti. A kamatemeléseket sem fogja elsietni a Fed. Mindesestre a szeptemberi Glésen nem kizart,
hogy déntenenek az eszkdzvasarlasi program kivezezésének menetrendrdl, de sok fiigg a héten publikalasra
kerilé USA-beli munkapiaci statisztikaktol.

A hétvégi kozvéleménykutatasok eredménye alapjan tovabb nétt az SPD elénye Németorszagban. A part
tamogatottsaga 22-rél 24%-ra emelkedett, ami 2017 szeptembere 6ta a legmagasabb érték. Kozben a CDU/CSU
tamogatottsaga 1 szazalékponttal 21%-ra csOkkent a kancellarjeldltek elsé nyilvanos TV vitajat kdvetéen. A
tobbség szerint az SPD jeldltje szerepelt legjobban a vitan (38%), szorosan mogotte végzett a Zoldek jeldltje
(37%), mig a CDU/CSU kancellarjeldltje messze lemaradt a tobbiektdl (22%). Az SPD magas tamogatottsaga
elsésorban kancellarjeldltjik, a jelenlegi pénzigyminiszter Olaf Scholz személyes népszeriiségének kdszénhetd.
A vélasztasi programok tekintetében nem volt driasi kulénbség a jeldltek kdzott.

A Bloomberg értestulései szerint az EU a héten korlatozhatja az USA-bdl érkezé turistdk beutazasat az EU-ba. A

téma mar egy hénapja napirenden van, de a két hetente esedékes fellilvizsgalatok alkalmaval eddig még mindig
ugy dontoéttek, hogy fennmaradhat a szabad beutazas.

Kotvénypiaci attekintés

Pénteken enyhén tovabb emelkedtek a referenciaszintek. A 3 éves hozam 2,13%-on, az 5 éves 2,39%-on a 10
éves pedig 2,94%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Enyhén gyengiilt a forint

. 375 - 375
Osszességében enyhén gyengult pénteken a

forint az euréval szemben. Az EURHUF 370 f - 370
kurzusa a nyit6 348,9-r6l 349,2-re emelkedett

a nap végeére. A mai nyitasban azonban 365 - 365
forinter6sodés latszik, amit leginkabb a Powell 34 . 360
elndk mult pénteki, a tovabb fennmaradé laza

monetaris politika iranyaba mutato 355 - 355
kommentérjai flitenek. Az el6ttink allé

napokban elsésorban a ,core” piaci 350 - 350
torténésekre fokuszalhatnak a forintpiaci 345 345

befektetok is.

A nemzetkozi devizapiacon Powell Fed
elndk beszédét kdvetben érdemi

e . e .. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100
gyengulésnek indult az amerikai fizetéeszkoz, (20) (30) (200) (100)
s az EURUSD 1,1752-r6l 1,1795-ig emelkedett.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 30.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 0.1% 2.1% 2.4%
aug. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges aug. -5.3
aug. 30. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes aug. 3.8% 3.9%
aug. 30. 16:00 us Flggében Iévo lakasértékesitések (év/év) jal. -3.29% -8.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 51.068,80 0,85% EURUSD 1,1800 0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 4.509,37 0,88% USDJPY 109,78 -0,05% OIN 1,05 -0,49 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 27.789,29 0,54% EURHUF 349,29 0,03% 1 hoénap 1,49 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.851,75 0,37% USDHUF 296,02 0,00% 3 hoénap 1,61 -0,55 0,12 -0,71 0,07
Shanghai 3.524,49 0,07% CHFHUF 324,61 -0,09% 6 hoénap 1,66 -0,53 0,15 -0,68 0,10

EURPLN 45795 0,07% 12 hénap 1,86 -0,50 0,24 -0,64 0,23
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,31 -4,2bp cseh 1,79 -0,4bp Kukorica 221,25 Arany 1814,50
német -0,42 -1,6bp lengyel 1,78 -1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,63 -3,8bp magyar 2,94 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 246,75 Eziist($/uncia) 23,98
spanyol 0,29 -2,0bp roman 3,79 19bp Brent kéolaj 72,56 Réz 9410,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

8/27/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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