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e Ervényben maradnak a nemzetkozi utazasi korlatozasok az USA-ban
¢ Kamatdonté ulést tart ma az MNB
o Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fehér Haz hétfén jelentette be, hogy a delta varians gyors terjedésének kdvetkeztében tovabbra is
érvényben maradnak a nemzetko6zi utazasi korlatozasok. A Biden adminisztracid a korlatozo intézkedések
mihamarabbi feloldasat szeretné latni, a normalizacié azonban a virus palyajatdl fiigg. A Financial Times
ertesulései szerint viszont a brit kormany akar mar ezen a héten donthet arrdl, hogy lazit az USA-bdl és EU-bdI
valé beutazasi szabalyokon, ami pozitiv lenne a turizmus szdmara.

Tianjin varosaban kerllt sor az amerikai és kinai kiiligyminiszterek talalkozojara, ahol az emberi jogoktdl kezdve
a nemzetbiztonsagi kérdéseken at szamos vitas pont megvitatasra kertlt, azonban kevés sikerrel. A hétfoi
talalkozé soran a kinai tisztvisel6k felsoroltak, mik azok a konkrét lépések, amelyekkel az USA javithatna a két
orszag kapcsolatan. Gazdasagi témakrdl illetve az orszagok vezetéinek talalkozéjardl nem esett sz6 a
targyalasok soran.

Kamatdonto lilést tart ma az MNB. Varakozasunk 15 bazispontos emelés az alapkamatban, 1,05%-ra. Kérdés,
hogy a jegybank akar-e erésebb lizenetet klildeni egy esetlegesen nagyobb emeld Iépéssel. A maginflacié
gyorsulasa feltehet6en aggasztja a jegybankot. Ugyanakkor az, hogy az EKB tartésan laza izemmaodban marad
meég hosszabb ideig azt sugallja, hogy kisebb kamatkilénbozet is elég lehet az inflacié alakulasa szempontjabdl
fontosnak tiind arfolyam stabilizalasahoz. A jegybanki kommunikaciéban juniushoz képest nem varhato
jelentésebb valtozas

Kotvénypiaci attekintés

Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz. Az allampapirok masodpiacan
tovabbra sincs érdemi valtozas. A 3 éves hozam 1,82%-on, az 5 éves 2,01%-on a 10 éves pedig 2,78%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
julL.27.  3:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege jun. 36.4% g 20%
ja..27.  14:00 HU MNB kamatddntés jal. 0.9% 1.1%
jalL27.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hd/ho) jan. 2.3% 2.1%
jul.27.  16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index jal. 127.3 123.85
jul. 27.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozaipari index . " 2" 20

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 46.952,76 -1,13% EURUSD 1,1789 -0,12% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.422,30 0,24% USDJPY 110,16 -0,21% OIN 0,79 -0,48 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 27.970,22 0,49% EURHUF 361,06 -0,10% 1 hoénap 0,90 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.618,98 -0,32% USDHUF 306,28 0,00% 3 hoénap 1,07 -0,54 0,13 -0,71 0,07
Shanghai 3.394,57 -2,10% CHFHUF 334,12 -0,08% 6 honap 1,16 -0,52 0,16 -0,69 0,09

EURPLN 4,5954 0,05% 12 hénap 1,43 -0,49 0,24 -0,64 0,18
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,29 1,3bp cseh 1,67 -2,4bp Kukorica 258,00 Arany 1794,91
német -0,42 0,2bp lengyel 151 -1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,63 1,1bp magyar 2,78 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 215,00 Eziist($/uncia) 25,18
spanyol 0,28 0,9bp roman 3,69 -0,1bp Brent kdolaj 74,66 Réz 9809,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

7/26/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszdrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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