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e Tartosan laza monetaris kondicidkat vetit elére az EKB
e Nott az eurdpai allamadossag
o Erésodott tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a monetaris kondiciokon tegnap az EKB: szinten tartottak
a kamatokat és marad a heti 20 milliard eurés PEPP vasarlasi 6sszeg is. A jegybank a kdzleményében
megerdsitette, hogy a tdmogatd jegybanki politika az alacsony kamatokkal mindaddig marad, amig a jegybank nem
latja teljesuini a 2%-os inflacios célt tartésan az el6rejelzési idétav végeig. Ezaltal pedig még inkabb a laza iranyba
tolédott el a jegybank iranymutatasa, s hosszabban varhaté a laza monetaris kondiciok fenntartdsa. A gazdasagi
kilatasokat illetéen az EKB a masodik félévben erds javulasra szamit, azonban a delta varians eurdpai terjedése
kockazatokat jelent a gazdasag szamara.

Olaszorszagban is megkezdik a jarvanyugyi szigoritast, és tobb szolgaltatas igénybevételét is védettségi
igazolvanyhoz kotik, gy mint beltéri étkezés, szinhaz, mozi, muzeum vagy sportlétesitmények latogatasa.

Az Eurostat adatai alapjan az Eurédvezet allamadésaga el6szor lépte at a GDP értékét, a GDP aranyos
eladosodottsag ugyanis 100,5%-ra, a teljes EU-t vizsgalva pedig 92,9%-ra emelkedett a mutaté. Az elmult
negyedévekben a gazdasag Ujrainditast tamogaté programok finanszirozasi igénye miatt jelentésen emelkedett a
tagorszagok eladdsodottsaga.

Kotvénypiaci attekintés

A masodpiacon a legtdbb lejaraton enyhén emelkedtek a referenciaszintek. A 3 éves hozam 1,80%-on, az 5 éves
2,02%-on a 10 éves pedig 2,79%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

375 - 375
Az EURHUF jegyzés tegnap a 360-as ellenallas
kérnyékérdl egészen 357,8-ig esett, ezzela 200 370 370
napos mozgoatlag 358,5-0s értékét is letorte a 165 165
kurzus. A tdbbi régios deviza is er6s0dott tegnap.
A régids devizak erdsddése nagyrészt még az 3g0 360
EKB kamatddntése el6tt kdvetkezett be, és
leginkabb a pozitiv befektetéi hangulattal 355 355
magyarazhato.

350 - 350
Mikozben az EKB varhatoan tartésan laza 345 345

monetaris kondiciokat tart fenn, az MNB tovabb
folytatja a szigoritast, ami a forint javara szo6l6
kamatkllonbozet emelkedésén keresztul
tamogathatja a hazai devizat. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Az EKB Uj el6retekint® iranymutatasabol (forward guidance) még tovabb tarté laza monetaris kondicidkra lehet
szamitani. A megvaltozott kommunikaciora az eurd gyengiilt a dollarral szemben. Az EURUSD jegyzése 1,18
koérnyékérél 1,176-ra mérséklédott.
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Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju..23.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 24.6% 9.5% 9.7%
jaL23.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. d 65.1 g 64.1
jul.23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. " 575" 59.5
jul. 23.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. d 63.4 " 62.5
jul. 23.  10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes jal. 4 583" 59.3
jul. 23.  10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 4 63.9" 62.4
jul.23.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jul. 4 62.4 " 62
jul. 23.  15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jul. g 62.1 " 62
jul.. 23. 15:45 usS Beszerzési menedzser index jal. d 63.7
jal. 23, 15:45 US  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index a. " 64.6" 64.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 47.756,88 -0,26% EURUSD 1,1770 -0,01% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.367,48 0,20% USDJPY 110,28 0,13% OIN 0,75 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 27.548,00 0,58% EURHUF 357,34 -0,12% 1 hénap 0,90 -0,55 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.514,54 0,60% USDHUF 303,59 -0,11% 3 hoénap 1,07 -0,55 0,14 -0,70 0,07
Shanghai 3.546,98 -0,78% CHFHUF 329,98 -0,23% 6 honap 1,16 -0,52 0,15 -0,73 0,09

EURPLN 45631 -0,02% 12 hénap 1,43 -0,49 0,24 -0,63 0,19
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,28 -1,0bp cseh 1,67 -2,4bp Kukorica 260,75 Arany 1806,94
német -0,43 -3,1bp lengyel 1,56 0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,64 -50bp magyar 2,79 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 212,25 Eziist($/uncia) 25,39
spanyol 0,29 1,1bp roman 3,71 0,6bp Brent kéolaj 73,55 Réz 9441,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

7/22/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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