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e Az EKB kamatdontést koveto sajtotajékoztatdja lesz ma a fokuszban
e A britek Gjratargyalnak az ir protokollt
o Alig valtozott tegnap a forint arfolyama

Nemzetkozi és hazai hirek

A nap legfontosabb eseményének az EKB kamatdonto ililését kovetd sajtotajékoztatd igérkezik délutan fél
3-kor. A mai Ulés lesz az els6 kamatdontd Ulés a jegybanki inflacids cél ujradefinialasa 6ta, igy varhatéan valtozni
fog a jegybanki kommunikacio is. Féleg, hogy az EKB elntke Christine Lagarde kdzérthetbbb megfogalmazast
igért. Masrészt a piac arra szamit, hogy szeptembert8l elkezd6dik a PEPP program vasarlasainak visszafogasa,
melynek mar most meg kell alapoznia a jegybanknak.

Az uj brit javaslat szerint Ujra targyalnak az EU-val a Brexit megallapodas egyik sarkalatos és igen nehezen
teté ala hozott részét az ir protokollt. A megallapodas ezen része az ir-tengerre helyezte a vamhatart, hogy
irorszag és Eszak-irorszag kozétt ne létesiiljion hatar. A britek most rossznak nevezték az egész konstrukciot és
teljesen ujra akarjak targyalni, mig korabban csak egyes termékekre kérték, hogy atmenetileg ne vonatkozzon rajuk
az ir protokoll. Az EU elutasitja a teljes Ujra targyalast, és legfeljebb részletekrdl lenne halandé egyeztetni.

Virag Barnabas jegybanki alelnok interjut adott ma a portfolio.hu-nak. A f6 téma a magyar eurébevezetés volt,
az alelndk szerint olyan modon kell a jovében bevezetni az eurdt, hogy az biztositsa a magyar gazdasag szamara
a felzarkdzas folytatasanak lehetéségét. A kamatpolitika is széba keriilt: az aleln6k szerint a janiusban
megkezdett kamatemelés havi |épésekben tovabb folytatédik, mindaddig amig az inflacié vissza nem kerll —
nemcsak a toleranciasavba, hanem a 3%-os cél kézelébe. A szigoritas eredményei szerinte mar 2022 elejétél
érezhetbek lesznek az inflacidban.

Kotvénypiaci attekintés

Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozé kamatozasi kdtvényaukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20-
20 Mrd forint lesz. A mésodpiacon vegyes iranyu, de csak kisebb mértékl hozamvaltozasok torténtek. A 3 éves
hozam 1,79%-on, az 5 éves 2,02%-on a 10 éves pedig 2,77%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Sziik tartomanyban mozgott a forint tegnap. 375
Az EURHUF enyhe emelkedést kdvetéen ismét
360 kozelében tartozkodik, de az ellenallast 370
tovabbra sem tudta &ttérni a kurzus. A régidban 365
egyedil a lengyel zloty-nal volt jelentésebb
mozgas, mely a 4,6-os szintr6l lefordult és a3gq
er6sddésnek indult.

355
Jelentésen javult tegnap a befektetéi hangulat,
melynek eredményeként alabb hagyott a kereslet 350
a menedékeszk0zOk irant, és ismét a 445
kockazatosabb kitettséget keresték a befektetdk.
A hangulat valtozasara a dollar gyenguléssel
reagalt, s az EURUSD lényegében visszatért az
1,18-as szinthez. Ez hozzajarulhatott az
EURHUF stabilitdséhoz is.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jul.22. 1345  EMU  Eurépai Kzponti Bank kamatdontés . 0% " 0%
juL22.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. " 360" 350
jul.22.  14:30 usS Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. g 3241 g 3100
jul.22.  14:30 us Chicagdi Fed index jan. 0.29 0.3
jul.22. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. " 52.2

jul.22.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hé/ho) jan. -0.85% 1.72%
jul..22.  16:00 us Leading indicators kompozit mutaté jan. 1.3% 0.8%
jul..22.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes jal. -3.3 -2.6

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 47.882,56 0,55% EURUSD 1,1795 0,01% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.358,69 0,82% USDJIPY 110,11 -0,16% OIN 0,70 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 27.548,00 0,58% EURHUF 359,05 -0,22% 1 hoénap 0,90 -0,55 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.422,50 1,36% USDHUF 304,41 -0,21% 3 hoénap 1,07 -0,55 0,14 -0,70 0,07
Shanghai 3.573,00 0,29% CHFHUF 331,84 -0,16% 6 honap 1,16 -0,51 0,15 -0,68 0,10

EURPLN 4,5767 -0,06% 12 hénap 1,43 -0,48 0,24 -0,63 0,19
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,29 6,7bp cseh 1,70 -1,2bp Kukorica 260,00 Arany 1801,48
német -0,40 1,5bp lengyel 155 5,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 02bp magyar 2,77 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 216,50 Eziist($/uncia) 25,26
spanyol 0,27 1,4bp roman 3,70 -1,6bp Brent kéolaj 72,17 Réz 9347,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

7/21/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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