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e Varhatéan a jové héten még nem kommunikal a szigoritasrél az EKB
o Csokkentette idei évi novekedési elorejelzését a japan jegybank
e Lényegében stagnalt tegnap a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Tobb, a jelenlegi infrastruktura csomagot korabban tamogaté republikanus Szenator is azt nyilatkozta az
elmult napokban, hogy mégsem tetszik nekik a tervezet a jelenlegi formaban. Az ok nem a
koltségelemekben hanem azok finanszirozasaban van. Chuck Schumer a jové héten tervezi szavazasra
bocsatani az infrastruktura javaslatot, azonban egyaltalan nem biztos, hogy a kdvetkezé napokban sikeril ismét
megallapodni a republikanus kollégakkal. A 3500 milliard dollaros csaladi tamogatasi csomag elfogadasahoz
szukseéges Uj koltségvetési keretet szintén szerdan tervezi szavazasra bocsatani a szenatusi demokratak
vezetdje.

A Bloomberg felmérése alapjan a piaci szerepl6k arra szamitanak, hogy az EKB jov6 heti lilésén még csak
a jegybank kommunikacioéja fog valtozni, de formalisan nem koételezik el magukat amellett, hogy szeptembertdl
megkezdik a PEPP program visszafogasat. Valoszin(ibb, hogy most csak elkezdik erre a lehetéségre felkésziteni
a piacot, de dontés csak kés6bb fog réla sziiletni, ahogy tisztulnak a névekedési kilatasok a beérkez6 gazdasagi
adatok hatasara. A juniusi 40%-kal szemben most mar a megkérdezett szakérték 52%-a szamit arra, hogy a
program teljes, 1850 milliard eurds keretdsszegét felhasznalja az EKB.

A Bank of Japan levagta az idei évi gazdasagi novekedési elérejelzését. Az el6rejelzések szerint a japan
gazdasag 3,8%-kal névekedhet idén, ami kevesebb, mit az elézetesen vart 4%-os ndvekedés. A kdzponti bank
egy Uj finanszirozasi rendszerrél is beszamolt, ami segitségével a bankok olyan vallalatoknak, akik az
éghajlatvaltozas elleni kiizdelemre fékuszalnak, hosszu tavu hiteleket adhatnak nulla szazalékos kamattal. Ezt az
Uj rendszert idén inditjak, és egészen 2030-ig tarthat.

Kotvénypiaci attekintés

Tovabbra sem valtoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,77%-on, az 5 éves 2,06%-on a 10 éves pedig 2,84%-on Allt.

Rovid forintpiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul. 16.  4:56 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jal. -0.1% -0.1% -0.1%
jul. 16. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges jun. 1.9% 1.9%
ja. 16.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) jan. -1.3% -0.3%
jul. 16.  16:00 US  Mchigani Egyetem fogyasztsi bizalmi index - elszetes a. " 85" 865
jul. 16.  16:00 usS Uzleti raktarkészlet allomany maj. -0.2% 0.5%
jal. 19, 16:00 US  NAHB hazar index [ g1’ 82

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 47.677,82 1,05% EURUSD 1,1810 -0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.360,03 -0,33% USDJPY 109,98 0,14% OIN 0,53 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.003,08 -0,98% EURHUF 358,33 -0,08% 1 hoénap 0,90 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.629,66 -1,01% USDHUF 303,42 -0,05% 3 honap 1,07 -0,55 0,13 -0,70 0,08
Shanghai 3.541,46 -0,65% CHFHUF 330,22 -0,18% 6 honap 1,16 -0,51 0,15 -0,74 0,09

EURPLN 45764 -0,12% 12 hénap 1,43 -0,49 0,24 -0,67 0,18
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,30 -4,7bp cseh 1,73 -0,1bp Kukorica 242,25 Arany 1824,18
német -0,33 -1,5bp lengyel 1,66 -2,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,72 1,0bp magyar 2,84 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,75 Eziist($/uncia) 26,21
spanyol 0,31 -0,5bp roman 3,68 -6,3bp Brent kéolaj 73,07 Réz 9486,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

7/15/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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