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o Emelkedé inflaciés nyomasrol szamolt be a Fed Bézs konyve
o Powell Fed eln6k szerint csak atmeneti lesz az inflacié6 megugrasa
o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Federal Reserve altal publikalt Bézs Konyv felmérése szerint az elimult két hénapban tovabb romlott az
ellatasi lancok helyzete. A munkaerd és alapanyaghianyrdl, széllitasi csuszasokrol és alacsony készletekrél
beszamold vallalatok szama egyre emelkedik. Ezen problémaknak és a tovabbra is erds keresletnek koszénhetéen
az arak atlag feletti emelkedést mutatnak, és a legtdbb vallalat szerint az erds inflacié a kdvetkez6 honapokban
tovabb folytatédhat. A Bézs Kényv szerint a munkaerdpiac tovabbra is rendkivil feszitett, a bérek pedig atlag felett
emelkednek az alacsony bérezésli munkasok esetében.

Nem szolgalt sok uj informaciéval Jerome Powell kongresszusi meghallgatasa soran. Véleménye szerint az
USA gazdasaga tovabbra sem érte el azt a szintet, amikor mar nem lenne szikség a jelenlegi rendkivil laza
monetaris politikara. Powell elmondasa szerint a munkaerépiac messze all a teljes foglalkoztatottsagtol, a megugré
inflacio pedig tovabbra is atmenetinek tlnik. A kévetkezd kamatdontd Glések soran a jegybankarok tovabb fogjak
folytatni az eszkdzvasarlasi programok jovéjének megvitatasat.

Az EKB jegybankara Isabel Schnabel szerint a vartnal gyorsabban érheti el az EKB a 2%-os inflaciés célt, azonban
el kell kerlilni az elhamarkodott jegybanki szigoritast, ugyanis az hatraltatna az inflaciés cél teljesiilését.

A BoE alelndke szerint 4% koriil, a cél duplajan tetézhet az inflacié, ami miatt a vartnal korabban kellhet
szigoritania a brit jegybanknak. A munkaerdpiaccal kapcsolatban a korabban vartnal alacsonyabb
munkanélkiliséget és magasabb bérdinamikat var a jegybankar. A tegnap megjelent, juniusi brit inflacié 2,5% volt,
és egyértelmiien emelkedd tendencia lathato.

Kotvénypiaci attekintés

Ma fix kamatozasu koétvényaukciokat tart az AKK. A felkinalt mennyiség az 5, a 10 és a 20 éves papirbdl
Osszesen 62 Mrd forint lesz. Kissé emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves hozam 1,77%-on, az 5 éves 2,06%-on a 10 éves pedig 2,85%-on allt.

Rovid forintpiaci helyzetkép

Tovabbra is gyengiilé palyan van a hazai 375 . - 375
deviza arfolyama az eurdéval szemben. A
tegnapi napon egészen 358,4-ig, a 200 napos 370 - 370
mozgd atlagig emelkedett az EURHUF
arfolyama. E gyengulés mdogott tovabbra is a 365 - 365
dollar er6s6dése allhat leginkabb. A szerdai 3gq . 380
kereskedés soran ugyanis tobb hénapos i
mélypontra esett az euré a dollarral szemben, 355 -+ 365
majd kissé korrigalt a devizapar arfolyama.

350 - 350
Emellett fontos tényez6, hogy az MNB 5,5 345
kamatemelési palyajaval kapcsolatosan tovabbra
is bizonytalan a piac, s a julius végi kamatdontd
Ulés kozeledtével a vart kamatemelés nagysaga
is egyre inkabb a befektet6i figyelem fokuszaba ) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

kerdl majd.
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Magyar és nemzetk6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jaL 15, 4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) jan. 8.8% 7.9% 8.3%
jalL 15,  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 12.4% 10.8% 12.1%
jul. 15, 4:00 CHN  GDP (év/év) Q2 18.3% " 8% 7.9%
jul. 15, 4:00 CHN  GDP (negyedév/negyedév) Q2 0.4% 1% 1.3%
jul. 15, 8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap maj. 5.6% 7.1% 7.3%
jul. 15, 8:00 UK ILO munkanélkiliségi rata maj. 4.7% 4.7% 4.8%
jul.. 15, 8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa jan. -151.4 -114.7
jul. 15, 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index jul. g l7.4r 18
jaL 15, 14:30 us Import arindex (hé/hd) jan. 11.3% 11.1%
jalL 15, 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 4 373" 350
jul. 15, 14:30 US  Tartos munkanékiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) . 7 333" 3300
jal. 15, 14:30 US  Philadelphiai Fed index a. " 307" 28
jul. 15,  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jun. 75.2316% 75.6%
jul. 15,  15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. 0.85% 0.6%
jul. 15,  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. g 53.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 47.193,57 0,02% EURUSD 1,1835 -0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.374,30 0,12% USDJPY 109,81 -0,15% OIN 0,53 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.279,09 -1,15% EURHUF 358,79 0,12% 1 hoénap 0,90 -0,56 0,09 -0,72 0,05
DAX 15.788,98 0,00% USDHUF 303,15 0,13% 3 hoénap 1,07 -0,55 0,13 -0,71 0,08
Shanghai 3.564,24 1,01% CHFHUF 331,66 0,17% 6 hoénap 1,16 -0,51 0,15 -0,70 0,10

EURPLN 45775 0,30% 12 hénap 1,42 -0,49 0,24 -0,65 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,35 -7,1bp cseh 1,74 3,3bp Kukorica 239,00 Arany 1832,88
német -0,32 -2,5bp lengyel 1,68 -0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,71 -0,5bp magyar 2,85 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,00 Eziist($/uncia) 26,37
spanyol 0,31 -1,0bp roman 3,73 -1,6bp Brent kéolaj 7383 Réz 9342,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

7114/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasdgra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikélasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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