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e A vartnal sokkal jobban gyorsult az inflacié az USA-ban
e Nem egységes az EKB véleménye a tamogaté programok kivezetésérol
o A dollar er6s6dése nyoman gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma csereaukcidkat tart az AKK, 50 Mrd forint értékben.

e Kissé csdkkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,77%-on,
az 5 éves 2,05%-on a 10 éves pedig 2,82%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Majushoz képest a vart 0,5% és 0,4% helyett 0,9%-kal emelkedett juniusban a teljes és a maginflacié az
USA-ban. Ev per év alapon teljes inflacié 5,4%-kal, a maginflacié pedig 4,5%-kal emelkedett, amire 1991
o6ta nem volt példa. A szamok jelentésen meghaladtak a piaci konszenzust. A kép azonban tovabbra sem
egyértelml, majushoz képest ugyanis az aremelkedés egyharmada a hasznalt autéknak volt kdszénhetd. Ez nagy
valoszin(iséggel csak atmeneti hatassal bir, és az autégyartasi problémak megsziinésével varhatéan az arak is
normalizalédni fognak. Ugyanakkor a vallalati felmérések azt mutatjak, hogy tébb évtizede nem volt ilyen magas
azoknak a vallalatok szama, akik arat terveznek emelni.

Christine Lagarde, az EKB elntke a Financial Timesnak adott nyilatkozatban arrél beszélt, hogy bar az inflacios cél
megvaltoztatasat a monetaris tanacs egyhanguan fogadta el, a jegybank Uj iranymutatasa kapcsan, melyet a jové
heti kamatdontd UGlést kdvetéen fognak megfogalmazni mar nem varhaté teljes egység, hiszen némileg eltérnek
személyes véleményeik. Az iranymutatas legfontosabb eleme a PEPP program kivezetése lehet majd. A jelenlegi
varakozasok alapjan szeptembertél kezdédhet meg a vasarlasok sziikitése és marciustdl a jelenlegi formajaban
befejezésre keriilhet a jarvany miatt inditott PEPP eszkdzvasarlasi program.

Nemzetkozi piacok

o Enyhe csdkkenéssel folytatodott a hét Amerikaban. Az S&P 500 Index 0,4%-0s minuszban fejezte be a
kereskedést.

e A FTSEL00, a CAC40 és a DAX index is oldalazé mozgast mutatott tegnap, és a nap végére Iényegében
nem valtoztak az indexértékek.

e Az azsiai indexek estek a mai napon. A japan Nikkei 225 0,2%-kal, a Shanghai Composite index 0,5%-
kal, a Hang Seng index pedig 0,4%-kal csokkent.

e Az arany elkezdett emelkedni az USA inflaciés adatokat kdvetéen.

e A WTI 75 dollar kdrul mozog, miutan 1,6%-ot emelkedett a keddi nap folyaman. Tobb bizonytalansag is
sUjtja az olaj piacot. A delta varians terjedése, illetve az OPEC+ vitdja a kitermelés ndvelésével kddosseé
teszi a révid tavu kilatasokat. Az IEA arra figyelmeztet, hogy ha az OPEC+ nem oldja meg a nézeteltérését,
akkor az olaj piac tovabb fesziilhet és tovabb emelkedhet az olaj ara. Az amerikai foldgaz készletek 1,54
millié horddval csdkkentek a mult héten, mig a parlatkészletek 3,7 millio hordéval emelkedtek.
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e Avartnal er6sebb USA inflaciés adatok hatasara 1,1861-rél 1,1776-ig csokkent az eurdé dollar arfolyama,
amivel a devizapar tébb mint 3 hénapos mélypontra esett.
o A hataridés indexek enyhe csdkkenést mutatnak Eurdpaban és Amerikaban is.

Magyar és nemzetk6zi adatk6zlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) maj. 15.8% 21.1%
jul. 14.  6:30 JP Ipari termelés (ho/ho) maj. 2.9% -6.5%
jul. 14.  8:00 UK Fogyasztdi arindex (év/év) jun. 2.1% 2.2% 2.5%
jul. 14.  11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) maj. 39.3% 22.2%
jul. 14, 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -1.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A tegnapi napon az EURHUF 375 7 - 875
osszességében 355,3-rél 357,2-ig 370 370
emelkedett, igy az arfolyam ismét kozel
keriilt a 200 napos mozgdatlaghoz. A forint 365 - 365
Ujabb gyenguléséhez érdemben
hozzajarulhatott a  dollarerésédés a 360 360
nemzetkdézi piacokon, ami a vartnal
s e . s . 355 3556
magasabb inflaciés adatok kbzzététele utan
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 47.548,35 -0,09% EURUSD 1,1793 0,14% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.369,21 -0,35% USDJPY 110,46 -0,15% O/N 0,56 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.608,49 -0,38% EURHUF 357,39 0,05% 1 hénap 0,90 -0,56 0,10 -0,74 0,05
DAX 15.789,64 -0,01% USDHUF 303,03 -0,10% 3 hénap 1,07 -0,55 0,13 -0,71 0,08
Shanghai 3.528,82 -1,06% CHFHUF 330,04 -0,03% 6 hénap 1,16 -0,51 0,15 -0,70 0,10
EURPLN 45749 -0,06% 12 hénap 1,41 -0,49 0,24 -0,67 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 142 52bp cseh 1,70 0,0bp Kukorica 236,00 Arany 1812,05
német -0,29 0,1bp lengyel 1,68 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,71 -2,3bp magyar 2,82 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 204,00 Eziist($/uncia) 26,06
spanyol 0,32 -1,9bp roman 3,75 0,2bp Brent kéolaj 76,40 Réz 9412,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
7/13/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,48% Obp
6 h. 0,61% -1bp
12 h. 0,81% Obp
3év 1,77% -1bp
5év 2,05% -2bp
10 év 2,82% -1bp
15 év 3,11% -2bp

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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