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e Tobb orszag szigorit kisebb mértékben a delta varians miatt
e A vartnal jobban béviilt a kinai export juniusban
¢ Alig valtozott tegnap a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Nem valtoztak érdemben a referenciahozamok a hét els6 napjan az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,78%-on, az 5 éves 2,07%-on a 10 éves pedig 2,83%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Bar varhatéan az EKB jovo héten feloldja a feliigyelete ala tartozé bankoknal az osztaléktilalmat, ez
azonban korantsem jelenti azt, hogy teljesen szabad kezet kapnak a bankok. A felligyelet célja, hogy az
atlagosnak megfeleld mérték(i osztalék keriljon kifizetésre. Ez egyel6re csak egy szébeli ajanlas a bankok
szamara, azonban Margarita Delgado az EKB felligyel6bizottsaganak tagja kifejtette, hogy sziikség esetén ki
fogjak kényszeriteni, hogy ne fizessenek a bankok tulzott osztalékot. A jegybank ezt kdnnyedén meg is teheti
példaul a t6kekdvetelmények modositasaval. Ezzel szemben a brit jegybank a BoE feloldott mindenféle
osztalékfizetési tilalmat miutan agy itélte meg, hogy a brit bankok kelléen erds tékehelyzettel rendelkezek ehhez.

Eurdpa tobb orszagaban is kisebb szigoritasok torténtek a delta varians terjedése miatt. Ennek keretében
Gorogorszagban csak a beoltott személyek latogathatjak az éttermeket és a kulturalis rendezvényeket.
Franciaorszagban csak az oltottak, vagy a negativ teszttel rendelkez6k mehetek étterembe, szinhazba, moziba
vagy utazhatnak tavolsagi vonaton. Csehorszagban a témegrendezvények megtartasan szigoritanak. A
korlatozasok a gazdasag szlk korét érintik csak egyelbre, igy 6sszgazdasagi szinten nem okoznak jelentésebb
karokat, de az érintett szektorokat ismét nehéz helyzetbe hozzak.

Kinaban az export 32,2%-kal nétt éves szinten juniusban, mig az import 36,7%-o0s ndvekedést mutatott. Mindkét
adat magasabb volt a vartnal.

Nemzetkozi piacok

e Pozitiv hangulatban indult a hét az USA-ban, az S&P 500 Index 0,4%-ot emelkedett és ezzel ismét Uj
csucson zart.

e AFTSE 100 0,1%-ot, a CAC40 0,5%-ot, a DAX pedig 0,7%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

e Az azsiai indexek emelkedtek a mai nap folyaman. A japan Nikkei 225 0,6%-ot emelkedett, a Shanghai
Composite index 0,2%-kal kereskedik feljebb, a Hang Seng index pedig 1,7%-ot emelkedett, a kedvezd
kinai exportnévekedési adatok hatasara.

e Nem volt érdemi elmozdulas az EURUSD kurzusban tegnap. A pénteki 1,1876-0s zar6 értékérél 1,1861-
re csdkkent az eurd dollar arfolyama.

e Az olaj tovabbra is emelkedik, a hataridés piac 0,3%-0s emelkedést mutat, a hétf6i 0,6%-0s csokkenést
kovetbéen. 74 dollar koril zarta a hétféi napot a WTI. A delta varians terjedése Ujabb bizonytalansagokat
szul, emellett az OPEC+ megszakitotta a kitermeléssel kapcsolatos targyalasokat a mult héten. Szaud-
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Arabia és az Egyesilt Arab Emirségek is elkezdtek megallapodni a szallitasi volumenekrél az
ugyfelekkel, ami korlatozhatja az OPEC+ lehet&ségeit a valtoztatasokra.

e Az arany ara stabilan all 1810 dollar korul, varva az amerikai inflaciés adatokat és a Federal Reserve
elnbkének a beszamolojat az eszkdézvasarlasi program alakulasaval kapcsolatosan.

¢ A hataridés indexek vegyes képet mutatnak.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ja.13. 5:00 CHN  Export (év/év) jan. 27.9% 23% 32.2%
ju.. 13.  5:00 CHN  Import (év/év) jan. 51.1% 29.5% 36.7%
ja. 13.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges jun. 2.5% 2.3% 2.3%
jal.13.  14:30 us Maginflacio (év/év) jun. 3.8%" 4%
jul 13, 14:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) jun. g 5% 4.9%
jul. 13.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jun. -131.953" -192
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
A hét els6 kereskedés napjan nem mutatott 37 370
nagy mozgast az eur6 forint arfolyama,
355,5-r8 355,3-ra csdkkent az EURHUF 365 - 365
devizapar értéke. A hét tovabbi részében
elsésorban a nemzetkdzi piaci mozgasokra 360 360
figyelhetnek a forintpiaci befektetdk is. 355 355
350 - 350
345 i 345
2 £ 8223388855533
T8 £ 848 FT Q&3S F e - g *F
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 47.804,26 -0,73% EURUSD 1,1863 0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.384,63 0,35% USDJPY 110,37 0,00% OIN 0,59 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.718,24 0,52% EURHUF 354,89 -0,12% 1 hénap 0,90 -0,55 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.790,51 0,65% USDHUF 299,17 -0,14% 3 hénap 1,07 -0,54 0,13 -0,66 0,08
Shanghai 3.561,68 0,39% CHFHUF 327,02 -0,10% 6 hénap 1,16 -0,51 0,15 -0,73 0,10
EURPLN 4,5559 0,04% 12 hénap 1,40 -0,49 0,24 -0,67 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,36 05bp cseh 1,70 0,3bp Kukorica 235.00 Arany 1811,49
német -0,30 -0,2bp lengyel 1,68 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -2,6bp magyar 2,83 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 201,50 Eziist($/uncia) 26,31
spanyol 0,34 -1,2bp roman 3,61 4,6bp Brentkéolaj 7552 Réz 9409,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
7112/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,48% obp
6h. 0,62% obp
12 h. 0,81% -4bp
3év 1,78% -1bp
5év 2,07% -1bp
10 év 2,83% Obp
15 év 3,13% 1bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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