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e A G-20-ak tamogatjak Biden adéreform terveit
e A kinai kozponti bank csokkentette a banki tartalékképzési kotelezettséget
o Erésodott pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Nem véltoztak érdemben a referenciahozamok a hét utolsé napjan az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,79%-on, az 5 éves 2,08%-on a 10 éves pedig 2,83%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A hétvégén Velencében gyiiltek 6ssze a G-20 orszagok pénziigyminiszterei, akik kifejezték tamogatasukat
Biden nemzetkdzi adéreformjaval kapcsolatban. A terv két pillérbdl tevédik 6ssze. Az elsd pillér megvaltoztatna a
nemzetkozi vallalatok addztatasanak alapelveit, adott orszagban a profit helyett a bevétel is meghatarozna a
vallalatok addalapjat. A masodik pillér 15%-ra emelné a vallalatok minimum adératajat. A G20 megallapodas nem
meglepd, hiszen két hete mar 130 orszag jelezte tamogatasat. A demokratak a masodik pillért még idén, az elsét
pedig a jovo év elsd feleben tervezik térvénybe iktatni.

A kinai kozponti bank csokkentette a banki tartalékképzési kotelezettséget 0,5 szazalékponttal, ami noveli a

hitelkinelyezést és tamogathatja a ndveledést. Az intézkedés 154 milliard dollar koruli likviditast szabadit fel julius
15-t6l kezdédéen.

Nemzetkozi piacok

e |smét jelentés emelkedés kovetett egy enyhe korrekciét az amerikai részvénypiacon. Az S&P 500 index
1,1%-ot emelkedett a pénteki kereskedés soran, amivel Uj csucson zart.

e Az azsiai piacok nagyot emelkedtek a mai nap folyaman, miutan a PBOC megvaltoztatta a monetaris
politikajat. Japanban a Nikkei 225 index 2,1%-ot ugrott, a Shanghai Composite index 0,5%-kal kereskedett
felijebb, a Hang Seng Index pedig 0,4%-kal értékel6doétt fel a nap folyaman.

e A WTI 74,4 dollarra esett vissza, miutan 2%-ot emelkedett pénteken. Annak ellenére, hogy a fertézottek
szama ismét emelkedik, még mindig bizakod6 a piac az emelkedd keresletnek készdnhetéen. Egyre tébb
a beoltott, illetve a gazdasagok aktivitasa is ndvekszik, féleg az USA-ban, ami miatt ndvekedett az
Uzemanyag fogyasztas. Az OPEC+ olajkitermelésével kapcsolatos bizonytalansagok is nehezitik a
helyzetet. Tovabba tébb jel is arra utal, hogy a kinai gazdasagi névekedés lassul. Ugyan a kdzgazdaszok
szamitottak erre, viszont a lassulas hamarabb j6tt, mint azt vartak. A kedd és csutortdk fontos lehet az
olaj szamara, mivel az |IEA és az OPEC is kdzzéteszi a havi jelentését.

e Az arany tovabbra is emelkedik, mikdzben a kétvényhozamok ingadoznak és kdddsek a gazdasagi
kilatasok. Egyrészrél egyre né az aggodalom globalisan, hogy a kulénbdz8 koronavirus mutaciok veszélybe
sodorhatjak a vart gazdasagi fellendilést, miutan az USA-ban egyre né a fert6zottek szama a delta-varians
miatt. Masrészrdél viszont az allampapirhozamok mult heti zuhanasa felpdrgette az arany iranti lelkesedést.
Az arany biztatonak tlinik az 1800 dollar fol6tti kereskedési arral, és egyértelmiien kedvezd8bbnek, mint a
bévlikbtvények, amiknek a hozamat az befekteték el6szor hajtottak az inflaciés szint alé.

e A pénteki kerekedés soran 1,1845-rél 1,1876-ig emelkedett az euré dollar arfolyama.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

e Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban tartézkodnak, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutatnak.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ja. 12, 1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) maj. 6.5% 6.3% 12.2%
jal. 12, 8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. 141.9% 96.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép 375 1 - 375
A 200 napos mozgo atlag érintését kdvetben 370 - 370
lefordult az eur6é forint arfolyama. A 555 . 365
csutortdki  357,6-os  szintr6l  355,5-re
csokkent a devizapar értéke a pénteki 360 - 360
zarasra. A héten elsdsorban a nemzetkozi I
piaci mozgasokra figyelhetnek a forintpiaci 399 - 395
befekteték is. 350 | 350
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 48.157,57 1,49% EURUSD 1,1868 -0,07% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 4.369,55 1,13% USDJPY 110,19 0,05% OIN 0,58 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.543,35 2,16% EURHUF 355,88 0,11% 1 hoénap 0,90 -0,55 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.687,93 1,73% USDHUF 299,85 0,16% 3 hdénap 1,06 -0,54 0,13 -0,71 0,08
Shanghai 3.537,48 0,38% CHFHUF 327,84 0,09% 6 honap 1,15 -0,51 0,15 -0,70 0,10
EURPLN 4,5488 0,03% 12 hénap 1,39 -0,49 0,24 -0,64 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,36 6,7bp cseh 1,70 -1,8bp Kukorica 234.50 Arany 1801,50
német -0,31 -0,9bp lengyel 1,67 2,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,76 2,2bp magyar 2,83 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 199,50 Eziist($/uncia) 26,01
spanyol 0,35 1,7bp roman 3,57 8,0bp Brentkéolaj 75,27 Réz 9519.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
7/9/12021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,48% T
6h. 0,62% Obp T e
12 h. 0,85% 0Bp 20 e e o p———— e me——— -
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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