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e A Fed az eszkozvasarlasok lassitasanak korabbi inditasan gondolkodik
e 5,3%-ra gyorsult juniusban az inflacié6 a KSH adatai szerint
o Tovabb gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a fogyasztéi arak havi szinten 0,6%-kal néttek juniusban, az éves index ezzel 5,3%-ra
emelkedett a korabbi 5,1%-rdl, kissé meghaladva az altalunk vart 5,2%-ot. A maginflacié is tovabb gyorsult, 3,8%-
ra a majusi 3,4%-rol. Az adatok a monetaris szigorit6 politika folytatasat sugalljak.

Piaci attekintés

e Z06ld magyar allamkotvény aukcié és 12 honapos DKJ aukcid lesz a mai napon. A felkinalt mennyiség
mindkét papirbdl 20 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,71%-on, az 5
éves 2,09%-on a 10 éves pedig 2,87%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Fed juniusi lilésérdl késziilt tegnap kozzétett jegyz6kdnyv nem szolgalt sok ujdonsaggal a befektetdk
szamara. A jegybankarokat meglepte az elmult hénapok erés gazdasagi teljesitménye és a kialakult inflaciés
nyomas, igy tobben is jelezték, hogy korabbi varakozasuknal hamarabb kezdhetnék el az eszkdzvasarlasi
programok befejezését.

A hirek szerint az ECB dontéshozodinak sikeriilt megallapodni egy szimmetrikus 2% koriili inflaciés célban,
amely részleteit Lagarde mar a mai napon egy virtualis sajtétajékoztatd keretében be is mutathatja.

Kina meglep6 lépést tett a tegnapi nap folyaman, miutan bejelentette, hogy a gazdasagnak tovabbi segitségre van
szuksége a kdzponti banktdl, ami egy jel lehet az egész vildg szamara, hogy a kilabalas a virusbél mégsem annyira
egyszer(. A nemzeti bank bejelentette, hogy nagyobb likviditast fog elérhetévé tenni a bankok szadmaéra, hogy
novelni tudjak a hitelallomanyukat. Erdekes, hiszen ez egy ellentétes |épés a Fed-vel szemben, akik éppen az
eszkdzvasarlasi program csdkkentésében gondolkoznak.

Nemzetkozi piacok

e Az S&P 500 index a tegnapi kereskedés soran 0,3%-0s plusszal Uj rekordra emelkedett. A Dow Jones
szintén 0,3%-ot emelkedett, mig a Nasdaq Composite index szinte valtozatlan volt.

e Pozitiv teljesitménnyel folytatéodott a hét Eurépaban. A DAX, CAC 40 és FTSE 100 indexek 1,2, 0,3 és
0,7%-o0s pluszban zartak a szerdai kereskedést.

e Japanban a Nikkei 225 0,6%-ot esett, a Shanghai Composite index 0,8%-kal, a Hang Seng index pedig
1,5%-kal csdkkent.

e A szerdai kereskedés soran a EURUSD 1,1824-r6l 1,1790-re csdkkent, s igy harom hénapos mélypontra
esett a devizapar arfolyama.

e A WTI 71,8 dollarig gyengult részben a koronavirus delta variansanak terjedése, részben az OPEC
megegyezés hianya miatt. A hirek szerint Azsiaban egyre jobban terjed az Uj delta varians, Indonézia,
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Thaifold és Japan is ndvekvd fertézésszammal kizd. A WHO tegnap a gazdasagok nyitasanak lassitasat
kérte, mivel a gyors lépésekkel az allamok a jarvanyhelyzet gyors romlasat idézhetik el6. A kéolaj
areséséhez hozzajarult az OPEC talalkozé kudarca is: egyelére még idépontot sem jeldltek ki a felek,
amikor ismét targyaldasztalhoz Ulhetnek. Bar a kartell ezzel egyltt a korabbi alacsony szinten termel,
mikdzben né a kéolaj iranti kereslet, a bizonytalansag fennall, hogy az érdekellentétek miatt megsziinik az
OPEC egysége. Ez pedig elvezethet egy olyan allapothoz, amit tavaly marciusban lattunk, ami a
termeléskorlatozas teljes feloldasat hozta magaval. Az USA kd&olajtartaléka varhatéan tovabb csokken: a
tegnapi APl adat 7,983 millié hordd heti nyersolaj készletcsokkenést mutatott. A szélesebb koérl EIA adat
ma délutan lat napvilagot.

e Az arany arfolyama kismértékben esett, a kurzus ma reggel 1-2 dollarral 1.800 dollaros szint alatt volt. A
befektet6k a FED jegyzd8kodnyvébdl az olvastak ki, hogy a jegybank fontolja a kdétvényvasarlasi program
lassitasat. Ugyanakkor tobb FED kormanyzé is kifejtette elégedetlenségét az amerikai gazdasagi
fellendlléssel kapcsolatban. Stabilabb jeleket szeretnének latni, hogy az orszag gazdasaga kikerll a
mostani helyzetb6l, mielbtt szikitésre keriilne sor a monetaris politikaban.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ju. 8.  8:00 GE Foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) maj. " 21.3 " 131
jal. 8. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) maj. | 152" 15.1 123
jul. 8.  8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg maj. 0.2% 0.6% 0.3%
jul. 8. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 5.1% 4.9% 5.3%
jul. 8. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. " 364" 350
jul. 8. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. " 3469 " 3350
jul. 8. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. " 55.1
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
Az EU forrasok esetleges visszatartasa
koriili aggodalmak és a dollar nemzetkézi 370 370
piacokon valo erésédésének hatasara a 265 | 365
tegnapi napon jelentdsen gyengiilt a forint
az euroval szemben. A EURHUF devizapar 3g0 360
a csiutortoki 354,3-rol egészen a 200 napos
mozgoatlagig, 358,4-ig emelkedett, majd 335 | 355
356,9-en zarta a kereskedést. A ma reggel 350 . 350
kozzétett magas  inflaciés  adatokra
gyengiléssel reagalt a kurzus. Ugyanakkor 345 1 S - 345
az adat' tovabb eros_lthetl ’a"kamater’ne_leS| K3 £ Lk g g 51 51 g E% Eﬁ 55 5 3
varakozasokat, ami  kés6bb  némileg 2 4 - 85 88 &2 3 g8 g 5
stabilizalhatja a forintot.
~ MA(20)  MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 47.574,37 -0,04% EURUSD 1,1797 0,06% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 4.358,13 0,34% USDJPY 110,21 -0,41% OIN 0,38 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.118,03 -0,88% EURHUF 357,68 0,23% 1 hénap 0,90 -0,55 0,10 -0,73 0,06
DAX 15.692,71 1,17% USDHUF 303,17 0,15% 3 hénap 1,05 -0,55 0,13 -0,70 0,08
Shanghai  3.526,81 -0,76% CHFHUF 327,83 0,27% 6 hénap 1,14 -0,51 0,17 -0,66 0,10
EURPLN 45374 0,07% 12 hénap 1,35 -0,49 0,24 -0,64 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,32 -3,2bp cseh 1,72 -0,5bp Kukorica 236,25 Arany 179833
német -0,30 -3,0bp lengyel 1,62 -53bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -0,3bp magyar 2,87 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 200,00 Eziist($/uncia) 25,93
spanyol 0,33 -1,3bp roman 3,45 -0,1bp Brent kéolaj 73,18 Réz 9455,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordod) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
7712021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,49% 1< J
6h. 0,61% Obp 3 oo e e oot
12 h. 0,80% (0]) S 1 S Sy
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15 év 3,20% -1bp A% e e e e oo e e e oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tdbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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