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e Az EKB akar mar a héten bejelentheti az 0j inflacios célt
e A KSH szerint 40,2%-kal nétt éves szinten a hazai ipari termelés majusban
o Gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Augusztusban az MNB z6ld jelzaloglevél vasarlasi programot indit, melynek keretében 200 milliard forint
értékben fog zold jelzalogleveleket vasarolni, a kibocsatas 50%-aig. Oktoberben pedig elinditja a zdldlakasok
programjat 200 milliard forint értékben. Az MNB 0%-0s kamatlabon refinanszirozza a zold jelzalogkdlcsdndket. A
z6ld jelzalogkdlcsdndk maximalis fix kamatlaba 2,5%, futamidejik legfeljebb 25 év, 6sszegik legfeljebb 70 millié
forint lehet az ugyfelek szdmara, akik legaldbb BB mindsitésl lakasokat vasarolnak. A kdzponti bank targyalast
kezdeményez a bankszdvetséggel az uj zold hitel részleteinek meghatarozasarol.

A KSH kbézleménye szerint majusban az ipari termelés a munkanaphatastél megtisztitva 40,2%-kal nétt éves
szinten. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas 2021 aprilisahoz képest
3,4%-kal nétt.

Piaci attekintés

e Ma csereaukciokat tart az AKK, dsszesen 30 Mrd forint értékben.

o Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,72%-on, az 5
éves 2,09%-on a 10 éves pedig 2,88%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Bloomberg értesiilései szerint az EKB vezetésége kedd este kezdte meg az egyeztetéseket az Uj inflacios céllal
kapcsolatban. A varakozasok szerint mar a héten bejelenthetik a valtozast, jelenleg azonban még nincs konszenzus
a jegybankérok kozott az uj célt illetéen.

Nemzetkozi piacok

e Tegnap az amerikai piacok megtorték az elmult hét emelkedd trendjét, hiszen a Dow Jones 0,6%-ot esett,
az S&P 500 pedig 0,2%-kal kereskedett lejjebb. A Nasdaq Coposite index viszont folytatta emelkedését
0,2% korli felértékelédéssel.

o Gyenge teljesitményt mutattak az eurdpai indexek a keddi kereskedés soran. A FTSE 100 és CAC 40
indexek 0,9%-ot, a DAX Index pedig 1%-ot csokkent.

e Azsiaban a mai nap folyaman is igen nyomott volt a hangulat, hiszen a japan Nikkei 225 index tébb, mint
1,3%-ot esett, a Hang Seng index pedig 1,1%-kal kereskedett lejjebb. A Shanghai Composite index 0,3%-
kal tudott emelkedni.

e A WTI augusztusi hataridés ara 73,6 dollarig esett, miutan az OPEC tagallamok tovabbra sem tudtak
megegyezni az idei évi termelésbdvitésrél és a kihozatali kvétak Ujraelosztasardl. Az ellentét tovabbra is
fennall Szaud-Arabia és az Egyesllt Arab Emiratusok k6zott, mivel az utébbi orszag sérelmezi, hogy tul
alacsonyra szabtak meg az OPEC-en bellli lehet6ségeit, ezért az orszag olajminisztere nem tamogatja a
mostani termelési keretek fenntartasat 2022 végéig. Az OPEC ujabb targyalasokat nem hivott 6ssze, igy
bizonytalan az is, hogy mikor kerllhet ismét napirendre a kérdés. Egyelére marad a tagallamok oldalardl
az alacsonyabb termelési szint, ami az egyre erdsebb kereslet mellett felfelé tornassza az olajarakat.
Ugyanakkor fennall a lehet8ség, hogy megegyezés hianyaban az Egyesillt Arab Emiratusok kilép a
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kartellbél, vagyis felrugja a mostani megallapodést. Ez azzal jarhat, hogy megsziinik a korladtozas az OPEC
tagok folott, s jelent6s kéolaj tébbletkinalat juthat a piacra. Emiatt indult el tegnap a spekulacié és csokkent
az olajar tegnap, mivel egy ilyen forgatékdnyv akar kétszamjegyi olajar zuhanast is okozhat.

e Az arany 1.801 dollaron &llt ma reggel, de tegnap béven ezen szint félétt is volt a kurzus. Ugy tiinik az
inflacios varakozasok csokkenésével visszatérnek a nemesfémhez a befekteték, a 10 éves lejaratu
dollarhozamok is stabilan, 1,5% alatt vannak. A FED juniusi ulésének jegyz6kényve hamarosan
publikalasra kerll, ami tampontot adhat arrdl, hogy miként gondolkodik a jegybank a gazdasagrodl, a
kamatokrol és az inflacié alakulasardl. Most ugy tlnik, hogy a piac szerint is csak atmeneti lehet az inflacio
er6s6dése, ami vonzova teheti az aranyat, mivel a FED nem kényszeril a kamatok emelésére. A
bizonytalan részvénypiaci helyzet is egyre inkabb az alacsony kockazatl, menekuléeszkdzok felé tereli a
befektet6ket. Az 1.800 dollaros szint erds tamasz, emiatt az arfolyam valdszinlileg emelkedhet errdl a
szintrdl.

o Az er6sodd6 dollar és a kockazatkeril6 hangulat fellangolasa az eurét is negativan érintette. Az EURUSD
1,1864-r6l 1,1824-re esett, ami aprilis eleje 6ta a legalacsonyabb zaré értéknek szamit.

e Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju.7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) maj. 26.4% 17.7% 17.3%
ju. 7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) maj. 59.2% 39.6% 40.2%
jul. 7. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -6.9%
jul. 7. 20:00 us Fed jegyz6konyv jun.
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 47.592,47 0,36% EURUSD 1,1829 0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 4.343,54 -0,20% USDJPY 110,68 0,05% OIN 0,38 -0,48 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 28.366,95 -0,96% EURHUF 353,99 -0,08% 1 hoénap 0,90 -0,55 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.511,38 -0,96% USDHUF 299,26 -0,11% 3 hdénap 1,05 -0,54 0,14 -0,69 0,08
Shanghai 3.556,05 0,73% CHFHUF 324,04 -0,03% 6 hénap 1,14 -0,51 0,16 -0,74 0,11
EURPLN 4,5139 0,00% 12 hénap 1,35 -0,49 0,24 -0,67 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,35 -7,6bp cseh 1,72 0,8bp Kukorica 233.50 Arany 1804.40
német -0,27 -5,8bp lengyel 1,68 -5,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -6,1bp magyar 2,88 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 200,00 Eziist($/uncia) 26,38
spanyol 0,34 -55bp roman 3,45 -0,2bp Brent kéolaj 74.85 Réz 9312,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
716/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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