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¢ Elindulhatnak a banki osztalékfizetések az USA-ban
e |sabel Schnabel az EKB-tél a fiskalis oldali élénkités fenntartasanak fontossagat hangsulyozta
¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Alig valtoztak a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,75%-on, az 5 éves
2,11%-on a 10 éves pedig 2,82%-on Allt.

Nemzetkozi hirek

A tegnapi napon a Fehér Haznak sikerllt megallapodnia a kétparti szenatorokkal az 580 milliardos dollaros
infrastruktdra csomag kapcsan, az egyezséget kovet6en Joe Biden, Nancy Pelosi és Chuck Schumer is
egyértelmden kijelentette, hogy csak akkor fogjak tdmogatni az infrastruktira csomagot, ha ezzel parhuzamosan
egy tébb ezer milliardos csaladi tamogatasokra, egészségugyre és oktatasra fokuszalé csomag is elfogadasra
kerdl.

Az amerikai banki stressz teszteket kdvetéen, amiben a Federal Reserve megallapitotta, hogy a bankoknak van
elég tartalékuk, a bankok elkezdhetik bejelenteni a magasabb osztalékokat, illetve részvényvisszavasarlasi
tervezeteiket. El6rejelzések szerint a hat legnagyobb amerikai bank kézel 140 milliard dollart adhat vissza a
részvényeseinek.

A varakozasokkal 6sszhangban tartotta a monetaris kondiciokat a BoE tegnapi kamatdontd iilésén. A
jegybank a kommunikacié soran az inflaci6 megugrasanak atmenetiségét hangsulyozta, mikdzben az idei inflaciés
elérejelzést 2,5%-rél 3%-ra emelte fel. Tovabba a tul korai szigoritd 1épés negativ hatasainak hangsulyozasaval
Uzent a piacnak,.

Az EKB igazgatésaganak tagja Isabel Schnabel ezuttal a fiskalis oldali élénkités fenntartasanak fontossagat
hangsulyozta. Az EKB-nal mar a jarvanyt megel6z6en is gyakori kommunikacios elem volt, hogy kevésnek tartottak
a fiskalis élénkitést. A jarvany ebben ugyan valtozast hozott, de az EKB rendszeresen felhivja a figyelmet arra,
hogy karos hatasai lehetnek ha tul gyorsan valt ismét szigorura a fiskalis oldal.

Nemzetkozi piacok

e Az S&P 500 Index 0,6%-ot emelkedett és Uj csucson zart a tegnapi kereskedés soran.
e AFTSE100 0,5%-ot, a DAX 0,9%-ot, a CAC40 1,2%-ot emelkedett.

e Az azsiai indexek nagyot ugrottak, miutan az amerikai részvények rekord szinteket Utottek meg. A japan
Nikkei 225 0,6%-ot, a Hang Seng és a Shanghai Composite index pedig rendre 1,3%-ot és 1,1%-ot
emelkedtek.

e Az euré dollar arfolyama 1,1926-ré6l 1,1932-re emelkedett tegnap.

o Ugy tinik, hogy ez lesz az 6tddik emelkedé hét egyhuzamban az olaj piacan, amelyre december 6ta nem
volt példa. Minden szem a csuitortokon esedékesek OPEC+ virtualis talalkozéra tekint, amikor is az
elkdvetkez6 honapokra vonatkozé kvotékat hatarozzak meg. A varakozésok szerint tovabb fogjak emelni a
kitermelést, hiszen a tul magas olajarban az olajtermel6k sem érdekeltek.
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e Az arany tovabbra is konszolidalédik azon az alacsonyabb szinten, ahova a Fed Ulés utan esett. A tovabbi
pénzesd sincsen ra hatassal, pedig az ndveli az inflacié valészinliségét, mikozben a jegybankarok a
gazpedal tovabbi nyomasat surgetik. Ezek a hirek pedig alapvetbéen pozitivak lennének az arany
arfolyamara nézve. Vagyis a viselkedés azt sugallja, hogy az arany befektet6k, tovabbra is félnek a
kamatemeléstél, ami az arany arfolyamanak ellensége.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.25. 14:30 us Személyi kiadasok (hd/ho) maj. 0.5% 0.4%
jun. 25.  14:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) maj. -13.1% -2.5%
jun. 25.  14:30 us PCE maginflacio (év/év) maj. 3.1% 3.4%
jun. 25, 14:30 us PCE inflacio (év/év) maj. 3.6% 3.9%
jun. 25.  16:00 US  Michigani Egyetem fogyaszti bizalmi index - végleges un. 84’ 865
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 48.610,40 -0,03% EURUSD 1,1946 0,12% HUF EUR USb CHF GBP
S&P500 4.266,49 0,58% USDJPY 110,77 -0,09% O/N 0,46 -0,48 0,09 -0,72 0,04
Nikkei225 29.066,18 0,66% EURHUF 351,39 -0,03% 1 hénap 0,90 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.589,23 0,86% USDHUF 294,14 -0,15% 3 hénap 1,04 -0,54 0,15 -0,71 0,08
Shanghai 3.604,68 1,07% CHFHUF 320,67 -0,09% 6 hénap 1,15 -0,51 0,16 -0,75 0,11
EURPLN 45152 -0,06% 12 hénap 1,34 -0,48 0,24 -0,66 0,18
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,49 0,7bp cseh 1,68 1,3bp Kukorica 241,50 Arany 1779,95
német -0,19 -1,0bp lengyel 1,77 -2,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,86 -3,0bp magyar 2,82 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 205,25 Eziist($/uncia) 26,17
spanyol 0,43 -2,1bp roman 3,31 -0,2bp Brent koolaj 75,62 Réz 9419,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordd) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
6/24/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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