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e A juniusi PMI indexek erés gazdasagot mutatnak az USA-ban
e Ma iilésezik az angol jegybank
o Stagnalt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozé kamatozastu kotvényaukciot tart az AKK. A felkinalt mennyiség
mindkét papirbdl 20 Mrd forint lesz.

e Csokkentek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,75%-on, az 5 éves 2,10%-
on a 10 éves pedig 2,81%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Chuck Schumer, a szenatusi demokratak vezet6je azt nyilatkozta tegnap, hogy 6 és Nancy Pelosi, a képvisel6hazi
demokratak vezetéje is tamogatjak a 21 kétparti szenator altal 6sszerakott infrastruktira csomagot. A szenatorok
csutortokon ismét folytatjak a targyalasokat a Fehér Hazzal.

El6djeihez hiien Janet Yellen is figyelmeztette a Kongresszust, hogy az USA kormanya cs6dot jelenthet,
amennyiben a térvényhozok nem emelik meg augusztusban az allam hitelkeretét. Eddig még soha nem volt ra
példa, hogy a kincstar kitrtlése elétt ne sikerilt volna megallapodni.

Az IHS Markit altal publikalt janiusi PMI indexek tovabbra is er8s amerikai gazdasagrol szamoltak be. A gyartéipari
index 62,1-rél 62,6-ra emelkedett, a szolgaltatdipari azonban 70,4-r6l 64,8-ra csdkkent. Mindkét szektor esetében
a megrendelések tovabbra is er6sek csakugy mint az inflaciés nyomas.

Az EKB spanyol szarmazasu alelndke szerint hamarosan feloldhatjak az eurozénas bankokra vonatkozé
osztalékfizetési tilalmat. Errél az EKB varhatdan julius 23-an fog donteni. A szabalyozas valtozasa pozitiv lenne
a bankok szamara. A spanyol jegybankar egyébként nagyon erés gazdasagi ndvekedést var a masodik félévre,
elsésorban a szolgaltatdszektor részérél, mikdzben az inflaciot 6 is a nyitashoz kapcsolédo atmeneti jelenségként
értékeli.

Ma kamatdonto lilést tart a BoE. Bar a monetaris kondicidk terén nem varhaté valtoztatas, a jegybanknak finoman
kell egyensulyozni a kommunikaciojaval az inflacids kilatasok miatt.

Nemzetkozi piacok

e |zgalommentes napot zart az amerikai részvénypiac a szerdai kereskedés soran. Az S&P 500 minimalis
kilengések kdzepette 0,1%-ot csdkkent a nap végére.

e Eurépaban a FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 0,9%-ot, a DAX 1,2%-ot csdkkent tegnap.

o Az azsiai piacok 6sszességében emelkedést mutattak, hiszen a Hang Seng index 0,2%-0s emelkedést,
még a Shangahi Kompozit index pedig 0,1%-0s emelkedést produkalt. Japanban a Nikkei 225 index 0,1%-
kal csokkent.

e Mivel az eurépai és amerikai PMI indexek is er6s gazdasagot és emelkedd inflaciés kockazatokat jeleztek,
nem sokat valtozott az euré a dollarral szemben a szerdai kereskedés soran. A keddi 1,1940-ré1 1,1926-
ra csbkkent az EURUSD devizapar arfolyama.
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e Tegnap azutan, hogy a Brent 75 dollar félé szaladt a szaudi olajminiszter hlteni prébalta a kedélyeket
azzal, hogy felelések az OPEC+ tagallamok abban, hogy cstkkentsék az inflaciés nyomast. Ez mar lizenet
a jové heti OPEC virtualis tanacskozasra is, ahol az majus-juliusi termelés novelésének esetleges
folytatasardl dontenek, amely az elkovetkez6 hénapokra vonatkozna. Ennek ellenére nem esett jelentésen
az olaj arfolyama, mivel a cushingi készletek 4 millié hordéval csokkentek az elmult két hétben és 2020
marciusa 6ta nem latott alacsony szintet értek el. Raadasul az elmult héten a benzin készletek is, nem vart
madon, csokkentek, mikdzben Kina olajkészletei is megcsappantak. igy az amerikai kénnytiolaj 73 mig a
Brent ara tovabbra is 75 dollar fol6tt tartézkodik.

e A gyors jarvanybdl valé kilabalasnak készénhetéen Kaplan, a dallasi Fed elndk és az atlantai elndk is azt
vizionalja, hogy a varakozasoknal hamarabb, mar az elkdvetkez§ honapokban megkezdédhet a
mennyiségi lazitas szlikitése, a ,tapering”. Ez pedig nem tesz jot az arany arfolyaméanak.

e Pluszban voltak ma reggel a fébb eurdpai és amerikai hataridés indexek.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

jun. 24.  10:00 GE IFO Uzleti hangulatindex jan. g 99.2 100.7
jun.24. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) jun. " 875" 875
jun.24. 13:00 UK BoE kamatddntés jun. 0.1% 0.1%
jun.24. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) maj. -1.3% 2.8%
jun.24.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 6.4% 6.4%
jun.24. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. d 412" 380
jun.24. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. i 3518" 3460
jun. 24.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. " 56.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 48.858,22 0,48% EURUSD 1,1939 0,11% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.241,84 -0,11% USDJPY 110,87 -0,08% O/N 0,48 -0,48 0,09 -0,57 0,04
Nikkei225 28.875,23 0,00% EURHUF 350,38 -0,03% 1 hénap 0,90 -0,55 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.456,39 -1,15% USDHUF 293,46 -0,17% 3 hoénap 1,04 -0,54 0,13 -0,73 0,08
Shanghai 3.566,11 0,00% CHFHUF 319,32 -0,17% 6 honap 1,14 -0,51 0,16 -0,68 0,11
EURPLN 4,5292 -0,14% 12 hénap 1,33 -0,48 0,25 -0,67 0,18
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,49 22bp cseh 1,67 2,2bp Kukorica 245,25 Arany 177643
német -0,18 -1,4bp lengyel 1,80 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,89 -0,4bp magyar 2,81 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,75 Eziist($/uncia) 25,91
spanyol 0,45 -1,0bp roman 3,32 0,7bp Brent kéolaj 75,48 Réz 9482,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordod) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
6/23/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tdbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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