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¢ Nem hozott ujdonsagokat Powell Fed eln6k kongresszusi meghallgatasa
e A vartnak megfeleléen kamatot emelt tegnap a magyar jegybank
o Erdsodott a forint tegnap az MNB sajtétajékoztatdja utan

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen 30 bazisponttal, 0,9%-ra emelte tegnap az MNB az alapkamatot. Az egynapos fedezett
betéti kamat -0,05%-on, az egynapos fedezett hitelkamat pedig 1,85%-on maradt, s ezzel a kamatfolyosé ismét
szimmetrikussa valt. Az alapkamat a tegnapi dontéssel ismét effektitvvé valt, s a jegybank vilagossa tette azt is,
hogy a csitortdki egyhetes betéti tenderen ugyanerre a szintre emelik az egyhetes betéti instrumentum kamatat is.
A kamatemelést az emelkedd inflacios kockazatok indokoltak, s kommunikacidja szerint a jegybank havi szinten
adatvezérelt modon dont a tovabbi emelésekrdl mindaddig, amig az inflaciés kockazatok szimmetrikussa nem
valnak. Az eszkozvasarlasi program marad, az MNB fenntartja tartés piaci jelenlétét az allampapir-piacon, s a heti
vasarlasok mennyiségét és szerkezetét rugalmasan alakitva, a sziikséges mértékben és a sziikséges ideig fogja
hasznalni. A NHP Hajra! program véget ér a 3000 Mrd forintos keret kimertlésével, ugyanakkor az MNB kérnyezeti
fenntarthatésagot tamogatd eszkzoket kivan bevezetni.

Piaci attekintés

e Ma cserekaukcidkat tart az AKK, 6sszesen 30 Mrd forint értékben.

o Nem valtoztak Iényegesebb mértékben a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,77%-on, az 5 éves 2,13%-on a 10 éves pedig 2,89%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Federal Reserve Elndke a tegnapi kongresszusi meghallgatasa soran nem szolgalt uj informaciéval sem a
gazdasagi kilatasokat, sem pedig a monetaris politikat illetéen.

Tovabbra sem sikerult megallapodni a tervezett infrastruktira csomag finanszirozasat illetéen. A szenatorok az

Uzemanyag adok inflaciés indexalasat és az elektromos auték megaddztatasat favorizaljak, a Biden adminisztracio
azonban elutasitja ezeket a javaslatokat.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb folytatédott a pozitiv hangulat a tézsdéken, az S&P 500 Index 0,5%-0s pluszban zart a
kereskedést.

o Az amerikai befektet6k optimizmusa az azsiai piacokra is kiterjedt. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300
indexek 0,1, 1,5 és 0,7%-0s pluszban kereskednek a nap végéhez kdzeledve.

e Jerome Powell kongresszusi meghallgatasa soran nem szolgalt Gj informaciéval, igy az euré dollar
arfolyama sem mutatott érdemi elmozdulast a tegnapi kereskedés soran.

e Mar nem csak a keresked6k varjak 100 dollarra a kéolaj arfolyamat, hanem néhany nagyobb olajcég
vezetbje is tovabbi olajar emelkedést var, annak kdszénhetéen, hogy az elmult években elmaradtak a
beruhazasok az Uj mez8k feltdrasaba. Ma érkezik az API adat, varhatéan csdkkenést mutatva a
készletekben az elmult hétre vonatkozéan, ami tovabbra is az olajar emelkedésének iranyaba mutat.
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e Egyelére nem tud magahoz térni az arany arfolyama. Az inflaciés varakozasok kapcsan a kamatemelési
varakozasok esetleges felerdsodése nem fogja segiteni az arany arfolyamat, és ez magyarazza az arany
Lovatos” viselkedését.

o Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon, a fébb indexek kézul csak a FTSE volt
minuszban.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.23.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. d 53 " 51.5
jun.23.  9:30 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. d 64.4" 63" 64.9
jun.23.  9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. " 528" 55.7" 58.1
jun. 23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 63.1" 623" 63.1
jun.23.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. " 65.6 g 64 58
jun.23. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. g 62.9 d 62.8
jun.23. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 4.2%
jun.23. 14:30 us Foly6 fizetési mérleg (milliard dollar) Q1 -188.48 -206.15
jun. 23.  15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. i 62.1 4 61.5
jun.23. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. i 68.7
jun. 23. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jun. i 70.4 4 70
jun. 23.  16:00 us Ujlakas épitések (hé/hd) maj. -5.9% 0.2%
jun. 23.  16:00 US  Ujakas értekesitések (ezer/ho) maj. 863" 865
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
Az MNB sajtotajékoztatojat kdvetéen, ahol a  37p ~ 370
jegybank bejelentette, hogy a
kamatemelések a negyedéves iltemezések 365 - 365
helyett havonta is érkezhetnek, er6s B
emelkedésnek indult a forint az euréval 00 | il - 360
szemben. Az EURHUF devizapar 356-r6l 355 | 355
egészen 350-ig csdkkent.
350 - 350
$ 222 22sEEES S
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 48.458,56 0,55% EURUSD 1,1925 -0,13% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.246,44 0,51% USDJPY 110,88 0,21% OIN 0,45 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.874,89 -0,03% EURHUF 349,30 -0,29% 1 hoénap 0,80 -0,55 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.636,33 0,21% USDHUF 292,90 -0,16% 3 hoénap 0,95 -0,54 0,14 -0,68 0,08
Shanghai 3.562,58 0,15% CHFHUF 318,97 -0,14% 6 hoénap 1,08 -0,51 0,16 -0,69 0,11
EURPLN 4,5133 -0,02% 12 hénap 1,26 -0,48 0,25 -0,66 0,18
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,46 -2,5bp cseh 1,65 1,3bp Kukorica 243,50 Arany 1781,90
német -0,16 0,7bp lengyel 1,80 4,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,90 2,2bp magyar 2,89 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,00 Eziist($/uncia) 25,93
spanyol 0,46 0,6bp roman 3,32 1,3bp Brent kéolaj 75,41 Réz 9301,00
*el6z& napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/22/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,67% T« J T
6h. 0,76% slbp B e e e e e
12 h. 0,82% 0Bp 20 dmmmee T e e me——— -
3év 1,77% 1bp o L
5év 2,13% 2bp
10 év 2,89% 2bp 5 év 10 év 15 év
15 év 3,28% Obp A s s e e e e s e s e s s s s s s s s s

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre val6é dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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