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e Pozitivak a gazdasagi kilatasok a Fed elnoke szerint
¢ Kamatdonté ulést tart ma az MNB
o Erésodott tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto llést tart ma a magyar jegybank, s a mostani tlést a szokasosnal is nagyobb varakozas el6zi meg.
A jegybanknak az elmult hetekben mutatott kommunikaciéja utan a monetaris szigoritas mar eldéntéttnek latszik, a
f6 kérdés, hogy ezt milyen eszk6zokkel, illetve az eszkdztar milyen jellegl valtoztatasaval valdsitja meg a jegybank.
Varakozasunk szerint a tanacs mind az alapkamatot, mind az egyhetes betét kamatat 0,9%-ra emeli, azaz az
elébbi esetében a 30 bazispontos, az utébbi esetében pedig 15 bazispontos kamatemelést hajthat végre. A
két kamatszint egyesitésével a jegybanki alapkamat ismét effektivvé valhat, s a meglehetésen bonyolult monetaris
politikai eszkdztar valamelyest egyszerlisddhet. Amennyiben a vart Iépések megvaldsulnak, a jegybanki benchmark
kamatok a piac altal mar bearazott szinttel keriiinének 6sszhangba, igy a Iépésnek a bankkdzi kamatokra gyakorolt
befolyasa vélhetéen margindlis lesz. A jov6beli kamatemelések idézitése, mértéke kapcsan azonban tovabbra is
csak talalgat a piac, s fontos kérdés, hogy jovébeli kamatpalyaval kapcsolatos bizonytalansagokat csokkenti-e a
frissitett jegybanki kommunikacié. Az idei évben a szeptemberi és a decemberi (iléstél varunk tovabbi effektiv
Iépéseket, a hatarid6s kamatok altal bearazott gyors kamatemelkedési palyat azonban kissé tulzottnak gondoljuk.
Az ,NHP Hajra!” program befejezését formalisan is bejelenheti a jegybank, azonban a Névekedési Kétvényprogram,
illetve a jegybank koétvényvasarlasai varhatéan maradnak még. Ez utdbbi fenntartasa mellett szdl, hogy az EKB
mult heti (ilése az eszkdzvasarlasok Iényegében valtozatlan szinten térténd fenntartasa mellett dontoétt a harmadik
negyedévre vonatkozdan, ami a magyar jegybanknak is fenntarthatja a teret a hosszi hozamok kontrolljara.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Emelkedtek a hozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,76%-on, az 5 éves 2,11%-
on a 10 éves pedig 2,87%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A kongresszusi beszamoldra készitett beszédében nem szolgalt meglepetéssel Jerome Powell. A Fed elndke
szerint a gazdasagi kilatasok pozitivak, a munkaerdpiac varhatéan tovabb fog javulni, az ellatasi lancok
fennakadasa pedig idével mérséklédik.

Nemzetkozi piacok

¢ Ahogy elmult az opcids lejaratok nyomasa, ugy indult emelkedésnek az amerikai részvénypiac. Az S&P
500 Index 1,4%-0s pluszban zarta a kereskedést.

e Az eurdpai piacok Ujabb emelkedéssel zartak a napot. A FTSE 100 0,64%-kal, a DAX 1%-kal, az Euro
Stoxx 50 pedig 0,7%-kal zart feljebb.

e Szokas szerint az amerikai fordulat pozitiv hangulatot hozott Japanban is, ahol a Nikkei Stock Average
3%-ot emelkedik a keddi kereskedés soran. A Hang Seng és CSI 300 indexek 0,2%-0s csokkenést, illetve
0,3%-0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e Az IEA ma teszi kdzzé az olajkészlet mult heti valtozasait. Az elemz&i varakozasok szerint a hatalmas
kereslet miatt 3,5 millio6 horddval csokkentek a készletek. A finomiték gézerdvel dolgoznak, hogy ki tudjak

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok
NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok
elégiteni a varhatéan magas nyari keresletet. Az olajar igy tegnap 75 dollar kézelébe, két éves csucsra
emelkedett.
e Annak ellenére, hogy Jerome Powell Ujra és Ujra azt hangoztatja, hogy atmeneti az inflaciés nyomas, és az
inflacio Uteme jovOre visszatér 2% kornyékére, az arany nem igazan talalt magara a mult heti esést
kévetden. Ebben jelentbs szerepet jatszik az is, hogy a dollar komoly er6sdédésen ment keresztll, ami

csokkenti a nemesfém arfolyamat.

e A pénteki kereskedés végére az EURUSD arfolyama erésen tuladotta valt, igy a hétféi napot enyhe
emelkedést mutatott a devizapar.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.22.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) maj. 120.8% 140.7%
jun.22.  14:00 HU MNB kamatdontés jun. 0.6% 0.9%
jun.22.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hod) maj. -2.66% -2.22%
jun.22.  16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index jun. g 18 " 18
jun.22.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes jan. -5.1 -3.1
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 48.498,02 0,24% EURUSD 1,1905 -0,12% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 422479 1,40% USDJIPY 110,45 0,16% OIN 0,44 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.884,13 3,12% EURHUF 353,79 0,20% 1 hénap 0,80 -0,55 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.603,24 1,00% USDHUF 297,18 0,33% 3 hénap 0,94 -0,54 0,13 -0,68 0,08
Shanghai  3.555,23 0,74% CHFHUF 323,17 0,14% 6 hénap 1,07 -0,51 0,16 -0,69 0,11
EURPLN 45296 0,06% 12 hénap 1,25 -0,48 0,24 -0,66 0,18
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,49 5,1bp cseh 1,64 0,0bp Kukorica 243,00 Arany 178061
német -0,17 2,9bp lengyel 1,75 -0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,88 0,5bp magyar 2,87 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,50 Eziist($/uncia) 25,86
spanyol 0,45 0,0bp roman 3,30 0,0bp Brent kéolaj 75,26 Réz 9180,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordoa) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
6/21/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézd ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

