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e James Bullard Fed jegybankar széba hozta a kamatemelést
e A szigorubb Fed iizenetek tovabb erdsitik a dollart
o Alig valtozott pénteken a forint arfolyama

Piaci attekintés

e \Vegyes iranyu, de csak kisebb mérték(i hozamvaltozasok latszottak az allampapirok masodpiacan
pénteken. A 3 éves hozam 1,74%-on, az 5 éves 2,04%-on a 10 éves pedig 2,83%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Federal Reserve egyik leglazabb jegybankara, James Bullard azt nyilatkozta pénteken, hogy véleménye szerint
mar 2022 végén indokolt lenne megemelni az alapkamatot.

Christine Lagarde azt mondta, a bank kormanyzétanacsa j6l halad a targyalasokkal a monetaris politika két évtizede
alatt torténd legnagyobb atalakitasaval. Robert Holzmann azt mondta, hogy a 2021 utanra vonatkozo inflacios
prognoézisok arra utalnak, hogy most mar nincs szikség kamatemelésre.

Nemzetkozi piacok

e Az S&P 500 Index 1,3%-0s minuszban zarta a kereskedést, amivel az index kézel egy hénapos mélypontra
sullyedt.

¢ A pénteki napot er6s minuszban zartak az eurépai piacok, hiszen a Euro Stoxx 50 1,8%-ot, a DAX szintén
1,8%-ot, a FTSE 100 pedig 1,9%-ot esett. A hétféi hataridés indexek ismét esést mutatnak.

e Azsiaban a nap végéhez kdzeledve a Nikkei 225 3,7%-os minuszban kereskedik. A térség tébbi piacan
szintén negativ hangulat uralkodik. A Hang Seng és CSI 300 indexek 1,5 és 0,5%-0s minuszban
kereskednek a nap végéhez kdzeledve.

e Egy nappal az (j irani elndk megvalasztasat kdvetéen a targyalasok ismételten megallapodas nélkul értek
véget az atomalku kapcsan. Ez pedig azt jelenti, hogy legalabbis egyel6ére, nem lesz tébb olaj a piacon.
Ugyanakkor az USA-ban gbézerével mennek a finomitdk, mikdzben a texasi termel6k 15 szazalékkal
kevesebb olajat hoznak a felszinre, mint a csucson.

e Az arany arfolyama ujra emelkedésbe kezdett az utan, hogy az elmult 15 hénap legnagyobb heti esését
szenvedte el a mult héten. Ugyanis a Fed szigorubba valé hangneme a mélybe kildte az arfolyamot, amely
tuladotta valt. Igy most leginkdbb ennek kdszénhetéen emelkedik az arfolyam.

e A Fed meglepden szigoru elbrejelzéseinek kdvetkeztében az elmult hdrom nap alatt massziv csokkenésen
ment keresztul az euré dollar arfolyama. Az RSI alapjan 2020 februarja 6ta nem volt tuladott a devizapér.

e A fébb amerikai és europai hataridés indexek tobbsége minuszban van, egyedilli kivétel a Nasdagq.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.21.  8:30 HU  Folyo fizetési mérleg (millo eurd) a 184" 446" 541
jun.21.  14:30 us Chicagéi Fed index maj. 0.24 0.7
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Ugy latszik, a 356-0s szint ismét fontos 375 |- - 375
szerepet jatszik az euré  forint
arfolyamaban, ahol most ellenallasként 370 - - 370
funkcionalhat. Az elmult hetek emelkedése 355 . 365
356-nal megtorpant, és mar harmadik napja a
szint korul konszolidal. Kivaras johet az MNB 360 = - 360
holnapi - nagyon vart - kamatdontése el6tt.
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 48.117,72 -1,39% EURUSD 1,1878 0,12% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 4.166,45 -1,31% USDJPY 109,94 -0,24% OIN 0,46 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.010,93 -3,29% EURHUF 354,73 -0,28% 1 hoénap 0,80 -0,55 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.448,04 -1,78% USDHUF 298,64 -0,41% 3 hoénap 0,93 -0,54 0,13 -0,73 0,08
Shanghai 3.523,97 -0,03% CHFHUF 324,08 -0,25% 6 honap 1,06 -0,51 0,16 -0,69 0,11
EURPLN 4,5454 -0,12% 12 hénap 1,23 -0,49 0,24 -0,62 0,18
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,44 -6,6bp cseh 1,64 18bp Kukorica 243,00 Arany 1778,52
német -0,20 -0,5bp lengyel 1,76 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,87 53bp magyar 2,83 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,25 Eziist($/uncia) 25,97
spanyol 0,45 2, 7bp roman 3,30 -0,4bp Brent kéolaj 73,69 Réz 914550
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/18/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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