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¢ Nem valtozatott a BoJ a kamatokon és a hozamcélon
e Vegyesen teljesitettek tegnap a részvénypiacok
o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mérték(i hozamvaltozasok latszottak az allampapirok masodpiacan tegnap.
A 3 éves hozam 1,75%-on, az 5 éves 2,04%-on a 10 éves pedig 2,87%-on Allt.

Nemzetkozi hirek

Mar 11 republikanus és 10 demokrata szenator is tamogatja a legfrissebb infrastruktura tervezetet, ami kozel 1000
milliard dollart kéltene a kdvetkez8 6t év soran. Ebbél az 6sszegb6l nagysagrendileg 600 milliard dollar szamitana
uj forrasnak, mig 400 milliard mar a jelenlegi térvények alapjan is infrastruktira fejlesztésre kertl felhasznalasra.

A BoJ meglepte a befektetéket azzal, hogy csatlakozott a tobbi kozponti bankhoz az éghajlatvaltozas negativ
hatasanak mérséklésére valé torekvésében, mig az iranyadd kamatokat valtozatlanul hagyta. Hat hénappal eltolta
a pandémias idészaki hitelezési intézkedések lejarasi datumat. Ugyan monetaris politikajaban eltér a BoJ a tébbi
kézponti banktdl, ez a bejelentés kdzelebb viszi a kdzponti bankot az éghajlatvaltozas problémajanak kérdésében
a vilag tébbi bankjahoz. A BoJ a 10-éves kotvény hozam céljat valtozatlanul hagyta 0%-on, illetve az iranyado
kamatlabat -0,1%-on.

Nemzetkozi piacok

e Furcsa napot zart az amerikai részvénypiac. A Dow Jones Industrial Average 0,6%-ot csdkkent, a
NASDAQ 100 Index pedig 0,9%-0s emelkedett. Az S&P 500 Index kozel valtozatlan értéken zarta a
kerekedést.

o Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,2%-ot emelkedett,
mig a FTSE100 0,4%-ot csOkkent.

o Az azsiairészvényindexek ismét vegyesen teljesitettek, hiszen a japan Nikkei 225 index szinte valtozatlan
volt, mig a Shanghai Composite index 0,4%-ot esett. A Hang Seng index 0,6%-kal kereskedett feljebb.

e Az EURUSD kozel 0,8%-ot korrigalt, amivel messze a 200 napos mozgdatlaga ala esett. Az elmult napok
csokkenése a vartndl szigorubb Fed hangvételnek a kdvetkezménye.

e A WTI 70,7 dollarra gyengllt az er6s dollar kovetkeztében, mikézben tovabbra is erés a spekulacid, hogy
a koéolaj iranti kereslet n6het a masodik félévben a koronavirus jarvany visszahizédasa miatt. A befektet6k
spekulalnak az USA olajtermelésével kapcsolatban is: a WTI termelés egyel6re lassan nd, de az év végéig
akar a mostani szinthez képest 400 ezer horddval nagyobb lehet a napi kihozatal. Az élénkiilé USA kereslet
felszivja ezt a mennyiséget, a legfontosabb taroldkat Uzemel§ cushingi kdzpont tartalékai tdbb éves
mélypontra estek.

e Az arany 1.783 dollarig zuhant, miutan a FED kijelentette, hogy hamarabb szeretné az ultralaza monetaris
politikat megsziintetni, mint ahogy a piac erre szamitott. A nemesfém eladasi hullama akar az 1.700
dollaros szintig is tarthat, mivel itt van egy er6s technikai tamasz. Az arany mellett a tébbi fém piacan is
nagy esés volt a napokban, mivel Kina tovabbra is hlteni szeretné a piacokat. Az azsiai orszag stratégiai
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fém tartalékaibdl jelentés mennyiséget adott el a napokban. A szarnyalé nyersanyag piac ugyanis egyre
nagyobb problémat okoz a kinai vallalatoknak, melyek az utébbi hetekben mar termelésiiket is visszafogtak
a magas arak miatt. Erre adta ezt a valaszt a kinai vezetés, mivel szerintik tulzott volt az elmult hetek
spekulacidja a fémek és nyersanyagok piacan, raadasul tovabbi eladasok is elképzelheték a nyilatkozatok

alapjan.

o Az amerikai hataridés indexek pluszban voltak ma reggel, mig Eurépaban a DAX és a FTSE is minuszos
volt.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.18.  1:30 JP Fogyaszt6i arindex (év/év) maj. -0.4% -0.2% -0.1%
jun. 18.  5:30 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jan. -0.1% -0.1% -0.1%
jun.18.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) ma;j. 42.4% 29.3% 24.6%
jun.18.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) maj. 5.2% 6.4% 7.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Tovabb folytatédik az euré emelkedésea 375 - 375
forinttal szemben, kdzel 1%-o0s pluszban
zéarta a kereskedést az EURHUF devizapar. 370
Ugy tinik, a piac nem tartja elégségesnek a

. . . . 365
tervezett kamatemelések Utemezését,
amelyek a legfrissebb hirek alapjan 30 1~=
negyedévente érkezhetnek. Nem tett j6t a
forintnak a dollar szarnyaldsa sem. A 355
tegnapi egyhetes betéti tenderen
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 48.795,68 0,56% EURUSD 1,1900 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.221,86 -0,04% USDJIPY 110,07 -0,13% OIN 0,54 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.964,08 -0,19% EURHUF 355,76 0,01% 1 hoénap 0,80 -0,56 0,08 -0,73 0,05
DAX 15.727,67 0,11% USDHUF 298,94 0,07% 3 honap 0,93 -0,54 0,12 -0,73 0,08
Shanghai 3.531,08 0,16% CHFHUF 325,55 -0,01% 6 hénap 1,06 -0,51 0,15 -0,75 0,11
EURPLN 45472 -0,26% 12 hénap 1,23 -0,49 0,23 -0,67 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,50 -7,1bp cseh 1,64 18bp Kukorica 246,00 Arany 1784.27
német -0,20 5,5bp lengyel 1,78 4,2bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,82 4,1bp magyar 2,87 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 205,75 Eziist($/uncia) 26,14
spanyol 0,43 3,0bp roman 3,30 4,4bp Brent kéolaj 72.69 Réz 9315.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
6/17/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,64% 1< J T
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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