Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2021, junius 17.

e A vartnal szigorubb hangnemet iitott meg tegnap az amerikai jegybank
e Megugrottak az eurdépai Ujauté eladasok majusban
o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen Mrd forint lesz.

o Kissé emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,78%-on,
az 5 éves 2,05%-on a 10 éves pedig 2,84%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A legtobb piaci szereplé szamara kisebb meglepetéssel szolgalt a Fed kamatpalya el6rejelzése, ahol a
jegybankarok tobbsége mar ketté kamatemeléssel szamol 2023-ra, szemben a korabbi nullaval. A jelenlegi
kilatasok mellett a 18 jegybankarbdl heten mar 2022-ben is legalabb egy kamatemelést indokoltnak tartanak. Az
idei év masodik felétél az Ujranyitasnak és a rendkivili fiskalis és monetaris tdmogatasoknak kdszdonhetbéen
tovabbra is er6s teljesitmény varnak, az er6sen emelkedd bérleti dijak, munkabérek és robosztus kereslet pedig
magasan tarthatja az inflaciét. Nem kizart, hogy az év végéhez kdzeledve a jegybankarok tdbbsége mar a 2022-es
kamatemelés mellett teszi le a voksat. Azonban, ahogyan a tegnapi sajtotajékoztatdéan Powell sajat maga is mondta,
a jegybankarok kamatpalya el6rejelzései nem tul pontos indikatorai a tényleges kamatemeléseknek. Az
eszkdzvasarlasi programok tekintetében a vartnak megfelel6en érdemi bejelentés nem érkezett, ugyanakkor Powell
a szokasostdl eltér6 mddon meglehetésen nyitott gondolkodasmoédot tanusitott a kérdés kapcsan. A
sajtotajékoztatdon adott valaszokbol ugy tiinik, hogy a Fed egyre bizonytalanabb az inflacié atmeneti jellegét illetéen,
igy a vartnal er6sebb gazdasagi és inflacios szamoknak kdszénhetéen akar mar a kovetkezé talalkoz6 soran
bejelenthetik az eszkdzvasarlasi programok kivezetésének idévonalat.

Ma kamatdontd iilést tart, a svajci, a torok és a norvég jegybank is. Mind a harom esetben a kamatok szinten
tartdsa varhatd, ugyanakkor varhatéan a norvég jegybank kézleménye jelezni fogja, hogy szeptemberben
megemelhetik a jelenlegi 0%-os kamatot. Kamatdonté Glést tart ma az ukran jegybank is, itt varhatéan 7,5%-rél
8%-ra emelik meg a kamatot.

Nem sikeriilt talsagosan jol tegnap Biden és Putyin taldlkozéja. A fesziiltségek miatt a tervezettnél rovidebb
volt a talalkozé, de igy is sikerllt megegyezni abban, hogy nagykdvetségi szinten visszaallitigk a diplomaciai
kapcsolatokat. A 6 konfliktus forras az emberi jogok helyzete, ezen beliil is Navalnijjal szembeni banasmaod és az
USA ellen iranyul6 kiber tamadasok voltak.

Méjusban az eurdpai ujautd eladasok 74%-kal névekedtek a tavalyi év azonos idészakdhoz képest. Az erds
ndvekedés elsésorban az alacsony bazis eredménye, hiszen a 2019-es szinttél még igy is elmaradt.

Nemzetkozi piacok

e A vartnal gyorsabb kamatemelési kilatasok hatasara a részvénypiac enyhe csdkkenésnek indult, az S&P
500 Index 0,5%-0s minuszban zarta a kereskedést. Az 5 éves allampapir hozama kdézel 12 bazispontot
emelkedett.

e AFTSE100 és a CACA40 0,2%-ot emelkedett, mig a DAX 0,1%-ot csékkent.
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e Japdanban a Nikkei 225 index 0,9%-kal csdkkent, mig a Shanghai Composite index valtozatlan volt. A Hang
Seng index 0,1%-os emelkedést mutatott.

e A vartnal gyorsabb kamatemelések lehet6sége kdézel 1,1%-0s korrekciét hozott az EURUSD
arfolyamaban. A tegnapi napon elesett az 50 napos mozgé atlag, az 1,2-es szint és a 200 napos mozgdé
atlag kettése azonban erds tamaszt jelenthet.

e A WTI 71,9 dollarig gyengult ma reggel, miutan tegnap Jerome Powell FED elndk a jovébeli szigorodé
monetaris politikardl beszélt. Ez a hatas ellensulyozta a kedvez6 hireket a globalis olajkeresletrdl: Indiaban
ismét n6 a fogyasztas, mig Kina olajfinomitasi adatai is azt mutatjak, hogy mindenkori cstucson van az
azsiai orszag kereslete. A nyersolaj arfolyamaban fontos mérfoldké a julius 1-i OPEC talalkozé lesz, ahol a
kartell donthet a termelés tovabbi valtoztatasarol. Szaudi vélemények szerint j6l mikddik az OPEC
révidtavu kinalatalakitd politikaja, igy varhatdan tovabbra is kisebb Iépésekkel fogjak ndvelni a termelést.

e Az arany 1.814 dollarig zuhant, miutan tegnap a FED vezetdje a kétnapos kamatdontd Glés utan arrol
beszélt, hogy miként szeretnék szigoritani ultralaza politikgjukat. Jerome Powell arrdl is szdlt, hogy a
munkaeré piac erfs, az inflacid pedig kilonésen magas lehet az év masodik felében. Az arany
stabilizalodott reggel az azsiai kereskedésben a tegnapi zuhanas utan, ami 5 hénap utan a legnagyobb
mértéki volt.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 17.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges ma;j. 4 2% g 2%
jun.17.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. i 376" 360
jun. 17.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. " 3499 " 3425
jun. 17.  14:30 us Philadelphiai Fed index jan. " 315" 31
jun.17.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. " 55.4
jun.17.  16:00 us Leading indicators kompozit mutaté maj. 1.6% 1.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
A tegnapi napon enyhén folytatta
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bizonytalan az MNB  kamatemelési

palyajaval kapcsolatosan; lehetséges, hogy 395 395
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 48.525,74 -1,57% EURUSD 1,1989 -0,05% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.223,70 -0,54% USDJPY 110,66 -0,05% O/N 0,54 -0,48 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 29.018,33 -0,93% EURHUF 352,04 -0,06% 1 hoénap 0,80 -0,55 0,08 -0,73 0,06
DAX 15.710,57 -0,12% USDHUF 293,63 -0,02% 3 hdénap 0,93 -0,55 0,12 -0,70 0,08
Shanghai 3.520,89 0,07% CHFHUF 322,68 -0,12% 6 hénap 1,05 -0,52 0,15 -0,75 0,11

EURPLN 4,5268 -0,02% 12 hénap 1,22 -0,49 0,23 -0,66 0,17
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 8,3bp cseh 1,63 0,4bp Kukorica 258,25 Arany 181547
német -0,25 -1,8bp lengyel 1,74 -0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,78 -1,0bp magyar 2,84 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,00 Eziist($/uncia) 27,00
spanyol 0,40 -1,1bp roman 3,26 0,5bp Brent kéolaj 73,94 Réz 9667,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

6/16/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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