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e A vartnal jobban gyorsult az USA inflaciéja majusban
o Nem valtoztatott tegnap a monetaris kondiciokon az EKB
o Tovabb eré6sddott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Nem valtoztak érdemben tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb
lejaratokon. A 3 éves hozam 1,74%-on, az 5 éves 1,97%-on a 10 éves pedig 2,82%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A vart 4,7%-nal is magasabb, 5% lett a majusi inflacié az USA-ban, ami 2008 augusztusa 6ta a legmagasabb
érték. Az élelmiszer és energiaarakkal tisztitott maginflacios mutaté 3,8% lett, szintén 0,3 szazalékponttal a
varakozas folott. A magas inflaciot ezattal is tobb tényezd okozta, tobbek kdzott az alacsony készletek, a szallitasi
és munkaerdpiaci szlik keresztmetszetek és a magas nyersanyagarak.

A tegnapi napon a szenatusi Demokratak és Republikanusok egy 10 f6s csoportjanak sikerilt megegyezésre jutni
a sajat infrastruktura javaslatuk tekintetében, ami kozel ezer milliard dollart kdltene a kdltene a kdvetkezé 5 év soran
az infrastruktara fejlesztésére. A csoport elmondasa alapjan a csomag egyrészt nem nodvelné tovabb a vart
allamhaztartasi hianyt, masrészt viszont adéemelésekkel sem jarna.

Ma kezdédik a G7 csucs, melynek ezuttal Anglia ad otthont. A talalkozo f6 témai, a jarvanyhelyzet, a globalis adé
bevezetése, Kina megitélése és a klimavaltozas lesz. Ezen tulmenden az eurdpai résztvevék a Brexit kérdésével
is kénytelenek lesznek ismét foglalkozni. A G7 csucsot megeléz6en tegnap Joe Biden és Boris Johnson mar
személyesen is talalkozott. A j6 hangulatu egyeztetésen egy Uj Atlanti Chartat irtak ala, ami a f6bb egytttmikédési
tertleteket tartalmazza. A dokumentum nem bdvelkedik a konkrétumokban, igy inkabb szimbolikus Iépésnek
szamit.

Az EKB tegnapi kamatdontését kovetd sajtotajékoztaton Christine Lagarde atmenetinek nevezte a
megemelkedett eurdpai inflaciot, amit szerinte a bazishatas, a gazdasag Gjra indulasabél adédoé atmeneti
tényezdk és az energiaarak okoznak. Ezzel indokolta, hogy nem valtoztatott a monetaris kondiciékon az EKB, és
a varakozasokkal 6sszhangban fenntartja a PEPP vasarlasok jelenlegi Utemét is. Konkrét 6sszeg ezuttal sem kertilt
meghatarozasra, de az eddigi gyakorlat alapjan ez heti 20 milliard eurd koéruli vasarlasokat jelenthet. A Bloomberg
értesllései szerint a nyari alacsony kétvénypiaci likviditas miatt volt némi véleménykildnbség a jegybankarok kzott
a PEPP vasarlasok tutemezésében, és elképzelhetd, hogy augusztusban mégis kénytelen lesz csékkenti némileg a
vasarlasokat az EKB. A 2021-es névekedési varakozast 4%-rol 4,6%-ra emelték fel, a 2022-es elbrejelzést 4,1%-
rol 4,7%-ra modositottak, mig a 2023-as varakozast 2,1%-on tartottak. Ezzel egyltt az inflacios eldrejelzést is
feljebb vették. 2021-re 1,5% helyett 1,9%-os inflaciot varnak, 2022-re 1,2%-rol 1,5%-ra emelték meg az elérejelzést,
mig a 2023-as 1,4%-os elbrejelzést nem valtoztattak. A frissitett inflacios elérejelzés mellett is a jegybanki cél alatt
maradhat az inflacio.
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Nemzetkozi piacok

o Meglehetésen erés teljesitménnyel zartul a tegnap nap Amerikdban, az S&P 500 Index 0,5%-0s
pluszban zarta a kereskedést. A tegnap nyitas el6tt érkezett amerikai inflaciés adatra a piacok reakcidja
egészen elképeszté volt. A f8bb részvényindexek koézul a legerésebb teljesitményt a technoldgiai és
novekedési részvényektdl sulyos NASDAQ 100 index mutatta, ami tdbb mint 1%-os pluszban zarta a
kereskedést. A legnagyobb meglepetést azonban az amerikai allampapirpiac okozta, ahol a 10 éves
kotvény hozama kdzel 6 bazispontos csOkkenéssel 3 hdnapos mélypontra esett.

e Visszafogott mozgasok jellemezték tegnap az eurépai részvénypiacot. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,3%-
ot cs6kkent, mig a FTSE100 0,1%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 valtozatlan, a Hang Seng Index 0,4%-ot
emelkedik, a CSI 300 Index pedig 0,9%-0s csdkkenést mutat a nap végéhez kdzeledve.

o Hidba érkezett tegnap a vartnal joval magasabb amerikai inflacios adat, és hiaba tartott kamatdontd Glést
az EKB, ez sem volt elég ahhoz, hogy az EURUSD arfolyamaban jelentésebb mozgast kivaltson. Az
arfolyam 1,219-re emelkedett, de tovabbra is a 20 és a 30 napos mozgdatlag kozotti szik savban
tartézkodik.

e A WTI 70,3 dollar volt ma reggel. Egyre tobb jel mutatja, hogy er6sddik az olaj iranti kereslet: a nyugat-
europai és amerikai varosok forgalmi adatai mar a jarvanyt megel6z8 szinteken vannak, a
repllélzemanyag iranti kereslet is né a jarvany visszaszorulasaval a jelek szerint. A piac figyeli az irani
targyalasokat is, de egyelére nem latszanak arra vonatkozo jelek, hogy kézel lenne a megallapodas. A
Brent hataridds ar strukturaja egyre inkabb backwardation allapotba kerll, a kiilénbség mar 53 centre nétt
a két kozeli hataridé kozott. A kereslet az év végégi 5 millié hordé/nappal is néhet, mikzben az OPEC
tartalékkapacitasa 5,8 milli6 hordé/napot tesz ki.

e Az arany emelkedni tudott. A megugré inflacio ellenére a hozamok csdkkentek: a 10 éves amerikai

emelkedése, és a FED nem valtoztat politikajan emiatt. Ez a tovabb csékkend és negativ realkamat
kedvez§ lehet az arany szamara, mivel az arany nem fizet kamatot, viszont a készpénz tartasanak a
koltsége egyre nagyobb. Az arany egy gyorsul6 inflacios id6szakban altalaban j6 befektetésnek bizonyul.

e Az amerikai és eurdpai hataridés indexek is emelkedést mutatnak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.11.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) apr. 3.6% 30.5% 27.5%
jun. 11, 8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) apr. | -1966'  -2500°  -935
jun. 11.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jan. " 829" 84.4
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 48.475,07 0,56% EURUSD 1,2185 0,12% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.239,18 0,47% USDJPY 109,40 0,06% OIN 0,54 -0,48 0,05 -0,72 0,04
Nikkei225 28.948,73 -0,03% EURHUF 345,46 -0,09% 1 hoénap 0,80 -0,55 0,07 -0,73 0,05
DAX 15.571,22 -0,06% USDHUF 283,52 -0,19% 3 hoénap 0,93 -0,55 0,12 -0,68 0,08
Shanghai 3.593,95 -0,47% CHFHUF 317,17 -0,14% 6 hoénap 1,03 -0,52 0,16 -0,71 0,11
EURPLN 4,4728 0,09% 12 hénap 1,20 -0,49 0,24 -0,64 0,17
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,43 -59bp cseh 1,64 -15bp Kukorica 262,00 Arany 1901,59
német -0,26 -1,2bp lengyel 1,77 -5,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,79 -3,4bp magyar 2,82 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 212,50 Eziist($/uncia) 28,22
spanyol 0,39 -1,4bp roman 3,25 -0,1bp Brent kéolaj 72,44 Réz 9890,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/10/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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