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e Az USA elnoke Eurépaban targyal az elkovetkezé napokban
o Kamatdonté ulést tart ma az Eurépai Kézponti Bank
o Tegnap ismét er6s6dni tudott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Tegnap a hazai gazdasagi élet tobb fontos szerepldje is felszélalt kiilonb6zd gazdasagi konferenciakon. A
fiskalis politikaval kapcsolatban Orban Viktor miniszterelnok és Varga Mihaly pénziigyminiszter is a ndvekedést
tamogato, laza fiskalis politika mellett kotelezte el magéat, ami jelentSs koltségvetési hidnnyal parosulhat majd. A
monetaris politika képvisel8i, Matolcsy Gyorgy jegybankelndk és Virag Barnabas alelndk viszont az inflacié miatti
aggodalmanak adott hangot, igy mindketten a monetaris kondicidk szigoritasat hangsulyoztak. S6t Matolcsy
Gyorgy jegybankelndk mar kimondottan kamatemelési ciklus kezdetérél beszélt.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozd kamatozasu kdtvényaukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség
mindkét papirbdl 20 Mrd forint lesz.

e CsoOkkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves hozam 1,73%-on, az 5 éves 1,97%-on a 10 éves pedig 2,83%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Joe Biden tegnap megérkezett Eurépaba, ahol szoros menetrend var ra a kovetkezé napokban. Ma Boris
Johnsonnal targyal, holnaptél a G7 csucson vesz részt, j6vé hét elején pedig az EU vezetbivel targyal, de jovd
héten még egy Biden-Putyin talalkozoéra is sor kertil Svajcban. Ma a brit miniszterelndkkel Gj Atlanti Charta-t irhatnak
ala az 1941-es megallapodas mintdjara. Ez leginkabb szimbolikus jelentéségil és egyfajta szandéknyilatkozatnak
tekinthet, melyben kifejtik, hogy k6zos elveket vallanak, céljuk a vilag gazdasag Ujrainditdsa a jarvany utan.
Konkrétumokat esetleg a két orszag kdzti utazasi korlatozasok feloldasara vonatkozéan tartalmazhat.

Nem volt hidba valé az EKB jegybankarok aktiv kommunikaciéja az elmult hetekben, mostanra a piaci
varakozasok alkalmazkodtak a jegybankarok véleményéhez, és a piac sem szamit mar a PEPP program heti
20 milliardos vasarlasainak visszafogasara. igy a mai kamatdonts (lés legfontosabb részének egyrészt a
frissitett gazdasagi kilatasok szamitanak, masrészt pedig arrél varhaté iranymutatas, hogy az EKB hogyan tervezi
kezelni a szezonalisan alacsony nyari kbtvénypiaci likviditas mellett a kbtvényvasarlasok fenntartasat, anélkil, hogy
ezzel a szandékanal nagyobb hatast valtson ki a hozamokra.

A kinai és amerikai kereskedelmi miniszter megegyezett abban, hogy tovabb folytatjak az egyeztetéseket a
kereskedelmi és beruhazasi politikaval kapcsolatban. konkrét részletekrél azonban nem allapodtak meg. a két
orszag kozti viszony javulasa varhato volt a Trump id6szakot kévetéen.

A kinai jegybank inflacios elérejelzése szerint az inflacio még az idei évben 2% alatt maradhat, vagyis meg a
3%-o0s inflaciés cél sem teljesiine.
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Nemzetkozi piacok

e Tegnap a Nasdaq 0,1%-ot, az S&P 500 0,2%-ot, a Dow pedig 0,4%-ot cstkkent.

o Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai indexek. A DAX 0,4%-ot, a FTSE100 0,2%-ot csdkkent, mig a
CAC40 0,2%-ot emelkedett.

e A Hang Seng 0,2%-ot, a Nikkei 0,3%-ot, a CSI300 0,6%-ot emelkedett a ma reggeli kereskedésben.

e Az EURUSD érfolyamot tegnap is alacsony elmozdulasok jellemezték. Az arfolyam ma reggel 1,216-on all
20 és a 30 napos mozgodatlag koézotti sziik savban. A kereskeddk valdszinlileg kivarnak a mai amerikai
inflacios adatot és az EKB kamatddntd dlését megel6zéen.

e A mult héten ugyan csokkentek a kéolaj készletek 5,2 millié hordoval, de csak azért mert a finomitok a
kezdddb autézasi szezon elején megnyomtak a termelést. Ugyankkor a benzin készletek 7 millié hordéval
névekedtek, s a gazolaj és egyéb készletek is 4 millié hordéval béviltek. Ez az elmult évek atlagos értékénél
5 szazalékkal magasabb. Ez pedig kisebb olaj iranti keresletet sugall a kdzeljévére nézve, igy az olaj
arfolyama kismértékben csdkkent tegnap.

e Minden szem a ma megjelené amerikai inflaciés adatra figyel az arany piacan. Vagyis kivarast
lathatunk mar napok 6ta, amelynek keretében enyhe csdkkenést lathattunk az elmult napokban. A 10 éves
USA kétvényhozam 1,5% ala esett marcius 6ta el6szér, ami azt sugallja, hogy a piac mégsem var erés
inflacios nyomast. Ugyankkor az EKB mai dontését is argus szemekkel figyelik a befekteték, nevezetesen,
hogy az EKB fenntartja-e a jelentds likviditast. Ha az inflacié6 magasabb lesz, akkor az hozam emelkedést
hozhat, ami altalaban negativ az arany arfolyamara nézve.

¢ Enyhe emelkedés figyelhet6 meg az amerikai és eurdpai hataridés indexek esetében is.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

jun. 10. 1345 EMU  Eurépai Kézponti Bank kamatdontés jun. 0% 0%
jun.10.  14:30 us Maginflacio (év/év) maj. d 3% 3.5%
jun. 10. 14:30 us Fogyaszt6i arindex (év/év) maj. 4.2% 4.7%
jun. 10. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. i 385" 370
jun.10.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) maj. g 3771 g 3650
jun. 10.  15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jun. d 55.6

jun. 10.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) maj. 2256" -250
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 48.206,56 -0,70% EURUSD 1,2168 -0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 421955 -0,18% USDJIPY 109,48 -0,14% OIN 0,54 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.958,56 0,34% EURHUF 346,25 -0,07% 1 hénap 0,80 -0,55 0,08 -0,73 0,05
DAX 15.581,14 -0,38% USDHUF 284,55 0,05% 3 hénap 0,92 -0,54 0,13 -0,68 0,08
Shanghai  3.610,33 0,53% CHFHUF 317,64 0,03% 6 hénap 1,02 -0,52 0,15 -0,70 0,10
EURPLN 4,4709 -0,07% 12 hénap 1,18 -0,49 0,24 -0,64 0,17
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,49 -4,2bp cseh 1,65 -2,2bp Kukorica 260,25 Arany 1884.68
német -0,24 -2,0bp lengyel 1,83 -2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,83 -3,3bp magyar 2,83 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 212,50 Eziist($/uncia) 27,68
spanyol 0,40 -3,0bp roman 3,25 -0,6bp Brent kéolaj 71.83 Réz 997850
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
6/9/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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