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e Tovabbra sincs egyetértés a republikanusok és a demokratak kozott az infrastruktira csomagrol
e 5,1%-on allt majusban az inflacié a KSH szerint
o Gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a fogyasztéi arak majusban havi szinten 0,5%-kal emelkedtek az éves inflacios rata
ezzel az aprilisi 5,1%-on maradt. Az adat kisebb pozitiv meglepetés, hiszen enyhe tovabbi emelkedést (5,3%-ra)
vartunk. Szerkezetében nem hozott jelent6sebb meglepetést a szam: a szolgaltatasok aremelkedése bizonyult
majusban valamelyest enyhébbnek az elézetesen vartnal. A gazdasag fokozatos Ujranyitasaval azonban varhat6éan
ebben a kategériaban gyorsul majd az aremelkedés a nyari hénapokban. A maginflacié az el6zé havi 3,1%-rol
3,4%-ra emelkedett, és hasonldéan valtozhatott az MNB altal kalkulalt ad6szlrt maginflacios mutatéd is, amit
szokasosan 10 6rakor tesz majd kdzzé a jegybank.

A KSH koézleménye szerint aprilisban az export euréban szamitott értéke 73, az importé 52%-kal volt nagyobb az

eléz8 év azonos id6északi, jarvanyhelyzettel magyarazhaté extrém alacsony bazisnal. A kiilkereskedelmi mérleg
egyenlege 321 millié eurés tébbletet mutatott.

Piaci attekintés

e Ma csereaukciokat tart az AKK, dsszesen 30 Mrd forint értékben.

o Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,73%-on, az 5
éves 1,98%-on a 10 éves pedig 2,88%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Miutan az elmult hetekben nem sikertlt csékkenteni a szenatusi republikanus és Biden infrastruktdra javaslatai
kozotti kuldnbséget, az elndk véget vetett a targyalasoknak. Ugyanakkor uj targyalasba fog kezdeni a szenatus egy
kétparti csoportjaval, akik egy masik javaslat 6sszeéllitasan dolgoztak az elmult hetekben. A Képvisel6haz ,Problem
Solvers” 29 demokratabdl és 29 depublikdnusbél &ll6 csoportja szintén egy kilénallé javaslat kidolgozasan
dolgozik.

A kereskedelmi konfliktusok jelentd8s csdkkenése varhatd Joe Biden jovd heti eurdpai ldtogatasatol. Az amerikai
elnok jovo hétfén utazik Brisszelbe és varhatéan jo kapcsolatot igyekszik kialakitani az EU-val. Tobb kereskedelmi
konfliktusban is el6re lepések varhatdak, tdbbek kozott a replilégépgyartok tiltott allami tamogatasa miatti csaknem
2 évtizedes konfliktusban és az acél és aluminium termékekre kivetett vam kapcsan is.

Ev per év alapon az &prilisi 6,8%-rél a vart 8,5% helyett 9%-ra emelkedett a kinai gyartéipari inflacié majusban.
Az el6z8 hénaphoz képest 1,6%-kal emelkedtek az arak, amire az elmult 10 évben nem volt példa. A fogyasztéi
arindex 0,9%-rdl 1,3%-ra ugrott, az elemz8k 1,6%-ra szamitottak.

Nemzetkozi piacok

¢ Enyhe mozgasokkal ért véget a keddi kereskedés, az S&P 500 Index gyakorlatilag valtozatlan értéken zart.

o Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai piacok. A CAC40 0,1%-ot, a FTSE100 0,2%-ot emelkedett, mig
a DAX 0,2%-ot csdkkent.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

e Pesszimista hangulatban folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,4, 0,3
és 0,2%-os minuszban kereskednek a nap végéhez kozeledve.

e Az EURUSD arfolyam alig valtozott a tegnapi kereskedésben. A 20 napos mozgdatlag kéril billeg az
arfolyam. Ma reggel 1,218 kortl jegyzik a devizapart.

e A WTI 70,4 dollarig tudott emelkedni ma reggel az azsiai kereskedésben. Az emelkedéshez hozzajarult az
alapvet6 optimizmus a vilaggazdasagi ndvekedéssel kapcsolatban. Az API jelentése szerint csOkkent az
USA nyersolaj készlete: a 2,11 millié hordd esés a tartalékokban megfelelt a piaci varakozasnak. A benzin
és disztillatum készlet viszont emelkedni tudott 2,41, illetve 3,75 millié horddval. A piaci optimizmust mutatja
az is, hogy a Brent tipusu kdéolaj hataridés arai backwardation allapotban vannak: a kozeli két hataridé
kozott 43 cent az arklldnbség, vagyis ennyivel kerll tdbbe a kdzeli hataridé az eggyel hatrébb |événél. Ez
a piaci szerkezet azt mutatja, hogy révidtavon tulkeresletes a piac, mivel magasabbra értékelik a szereplék
a korai leszallitasu terméket, mint a késébbi kinalatot.

e Azarany 1.891 dollar volt ma reggel. Nem volt jelentds valtozas a piaci hangulatban, a befekteték tovabbra
is kivarnak a holnapi amerikai fogyasztéi inflaciés adat el6tt. A holnapi adat fontos és befolyasolo lesz a
junius 15-16-an tartandé FED kamatdontd (lésen is. Az alapvet6 piaci elképzelés az, hogy az inflacié
megugrasa csak ideiglenes, nem lesz tartés ndvekedés a varakozasokban. Ez pedig nem indokolja a
kamatok emelkedését és a dollar er6sddését, ami kedvezé fejlemény az arany arfolyamara nézve.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 9.  3:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) maj. 0.9% 1.6% 1.3%
jan.9.  8:00 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) apr. 30" 23" 213
jan.9.  8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) apr. 202" 16.3" 15.5
jun.9.  8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg apr. 1.3% 0.5% 0.3%
jun.9.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) maj. 120.8% 140.7%
jan. 9. 9:00 HU  Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 eurd) - elézetes apr. 876 4 321
jun.9.  9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) maj. 5.1% 5.3% 5.1%
jun. 9.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. " -4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 48.546,45 0,60% EURUSD 1,2181 0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.227,26 0,02% USDJPY 109,40 -0,09% O/N 0,54 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.860,80 -0,35% EURHUF 348,40 -0,05% 1 hoénap 0,80 -0,55 0,08 -0,71 0,05
DAX 15.640,60 -0,23% USDHUF 286,00 -0,15% 3 honap 0,92 -0,54 0,12 -0,66 0,08
Shanghai 3.586,01 0,16% CHFHUF 319,00 -0,10% 6 hénap 1,02 -0,52 0,16 -0,69 0,11
EURPLN 4,4628 -0,01% 12 hénap 1,17 -0,49 0,24 -0,64 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,53 -3,6bp cseh 1,68 0,2bp Kukorica 263,25 Arany 1891,38
német -0,22 -2,6bp lengyel 1,85 0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,86 -52bp magyar 2,88 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 215,75 Eziist($/uncia) 27,57
spanyol 0,43 -42bp roman 3,26 0,1bp Brent kéolaj 72,51 Réz 9964,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/8/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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