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e Szorosabb kapcsolatok épitésére késziil az USA Tajvannal
o 59,2%-kal bdviilt éves szinten a hazai ipari termelés
¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kozleménye szerint aprilisban az ipari termelés volumene 58,8%-kal haladta meg az el6z8 év aprilisdnak
rendkivil alacsony bazisszintjét, ami a koronavirus-jarvany miatt hozott korlatozé intézkedésekkel volt
Osszefliggésben. Munkanaphatastél megtisztitva a termelés 59,2%-kal emelkedett. A szezonalisan és
munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas havi szinten 3,2%-kal esett vissza, ami kisebb negativ
meglepetés.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,73%-on, az 5
éves 1,99%-on a 10 éves pedig 2,89%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Szorosabb kereskedelmi kapcsolatokat és a gazdasagi targyalasok Ujrainditasat szorgalmazza Amerika Tajvannal,
amire 2016 6ta nem volt példa. A targyalasok minden bizonnyal tovabb mérgesitik Kinat, aki folyamatosan arra
szolitja fel Amerikat, hogy szlintesse be a formalis kapcsolatokat a szigettel.

Az olasz pénziigyminiszter szerint varhatéan megemelik idei GDP elérejelzésiiket, ha a jarvany lecsengése és a
névekv® gazdasagi aktivitas tovabbra is fennmarad. Az olasz pénzigyminisztérium az idei évre jelenleg 4,1%-0s
névekedést var, ami kisebb a 4,6%-os piaci konszenzusnal.

Kuroda 2013-as kinevezése 6ta majus volt az elsé honap, amikor a japan jegybank nem vasarolt ETF termékeket.
A marciusi Ulést kdvetben a jegybank eltdrolte éves ETF véasarlasi céljat, igy vélhetéen mar csak akkor fog
megjelenni a piacon, amikor jelentésen megemelkedik a volatilitas.

Nemzetkozi piacok

o Vegyes kereskedéssel indult a hét Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average 0,4%-ot csOkkent, az
S&P 500 index gyakorlatilag valtozatlan értéken zart, a NASDAQ Composite Index pedig 0,5%-ot
emelkedett a hétf6i nap soran.

e AFTSE100 0,1%-ot, a CAC40 0,4%-ot emelkedett tegnap, mig a DAX 0,1%-ot csokkent.

e Pesszimista hangulatban folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,2, 0,4
és 1,2%-os csdkkenést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e Az EURUSD devizapar a 30 napos mozgodatlagon tamaszkodott meg a tegnapi kereskedésben 1,214
koérnyékén, ma pedig a 20 napos mozgdatlag nyujt tdamaszt 1,218 kérnyékén.

e A WTI 68,7 dollarig esett vissza, miutan tegnap mar 70 dollar felett is volt az arfolyam a legrévidebb
hataridére. A visszaesés mogott inkabb technikai jellegl korrekcié all. A BP er6s keresletnovekedésre
szamit, féleg Europabdl, mivel a kdzlekedési adatok alapjan a legtdébb varosban visszadllt a 2019-es
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autoforgalom. A piac figyeli az irani targyalasok alakulasat is, melyek a végleges forduldéhoz érkezhettek. A
mai amerikai nyersolaj adatoktdl visszaesést var a piac: az el6zetes becslések szerint 3,3 millié hordéval
eshettek az USA nyersolaj tartalékai a mult héten. Az API adata ma, az EIA becslése holnap lat napvilagot.

e Az arany kereskedése alig valtozott az elmult 24 6raban. Az arfolyam tovéabbra is 1.900 dollar alatt
tartdzkodik par centtel, egyelére a technikai szint tartja az arfolyamot. A piac a heti csitortoki inflacids
adatra figyel, ami meghatarozo lehet a jov6 heti FED Ulés el6tt. Az aggédalom az inflacié emelkedése miatt
az arany felé tereli a befektetdket, kildndsen, ha a redlkamatok negativak maradnak. Ez a félelem lehet a
f6 hajtéereje az arany arfolyamanak.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridés indexek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan. 8.  1:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q1 11.7% -5% -3.9%
jan. 8.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) apr. -6.8% 29.5% 4.8%
jun. 8.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) apr. 16.2% 68.9% 59.2%
jun. 8. 11:00 HU Allamhéaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) ma;j. -1043.6
jun. 8. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q1 -1.8% -1.8%
jan. 8. 11:00 GE  ZEW index jan. 401" .28
jun. 8. 11:00 EMU  ZEW index on. " 84
jun. 8. 14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) apr. -74.4 -68.7
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
A 345-6s szinttel tovabbra sem tud
megkiizdeni az EURHUF arfolyam. A szintet 370 - 370
megkozelitve ismét felpattant az EURHUF 365 365
jegyzése. A forinthoz hasonléan a lengyel
zloty is gyengult tegnap, mig a cseh korona 30 I 360
stabil maradt. Kivaras jbhet ma a holnap
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 48.255,90 -0,05% EURUSD 1,2179 -0,09% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 4.226,52 -0,08% USDJPY 109,43 0,16% OIN 0,57 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.963,56 -0,19% EURHUF 347,27 0,17% 1 hénap 0,80 -0,56 0,08 -0,70 0,05
DAX 15.677,15 -0,10% USDHUF 285,14 0,27% 3 hdénap 0,92 -0,55 0,13 -0,68 0,08
Shanghai 3.574,61 -0,69% CHFHUF 317,51 0,20% 6 hénap 1,02 -0,51 0,16 -0,74 0,10
EURPLN 4,4692 0,04% 12 hénap 1,16 -0,49 0,25 -0,65 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,57 15bp cseh 1,68 0,1bp Kukorica 258,00 Arany 1896,64
német -0,20 1,5bp lengyel 1,84 3,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 4,1bp magyar 2,89 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 21550 Eziist($/uncia) 27,73
spanyol 0,47 2,1lbp roman 3,26 1,55bp Brent kéolaj 70,99 Réz 9900,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/7/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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