Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2021. junius 4.

e A vartnal jobban alakultak az ADP foglalkoztatasi adatok az USA-ban
o 10,6%-kal nétt éves szinten a hazai kiskereskedelmi forgalom aprilisban
¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint aprilisban a kiskereskedelem forgalmanak volumene — a hénap kozepétdl
fokozatosan megsziintetett korlatozasok és a tavaly aprilisi mélypont eredményeként — a nyers adat szerint 9,9,
naptarhatastol megtisztitva 10,6%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakihoz képest.

Piaci attekintés

e Csokkentek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,73%-on, az 5
éves 2%-on a 10 éves pedig 2,89%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Az USA-ban az ADP felmérése szerint 978 ezer fével béviilt a maganszektorban foglalkoztattak szama majusban,
ami messze meghaladja a vart 650 ezret, és 2020 juniusa 6ta a legmagasabb értéknek szamit.

Az aktiv jegybanki kommunikacié megtette hatasat és az elemzgi varakozasok kitolodtak. Mig aprilisban mar
juniusra vartak a PEPP vasarlasok csokkentését, most mar csak szeptembertdl szamitanak erre. Vagyis
nyaron, az alacsony kétvénypiaci likviditas ellenére maradhat a heti 20 milliard eurd koriili vasarlasi titem. Eppen
ez jelentheti majd az EKB junius 10-ei Glésének kommunikaciés nehézségét, hogyan indokolja meg a jegybank,
hogy javulé gazdasagi kilatasok és szezonalisan visszaeso likviditas ellenére is tartja a PEPP vasarlasok magas
szintjét. A jarvanyugyi PEPP eszkdzvasarlas kifutasat tovabbra is 2022 marciusara varjak az elemzék, de egyre
tébben vannak akik szerint nem lesz sziikséges a program teljes, 1.850 milliard eurds keretésszegét felhasznalni,
ami arra utalhat, hogy szeptembertél jelent6sebben visszafoghatja az EKB a vasarlasokat.

Nemzetkozi piacok

e Pesszimista hangulatban folyt a csuitortoki kereskedés, az S&P 500 Index 0,4%-0s minuszban zart a napot.
e AFTSE100 0,6%-ot, a CAC40 0,2%-ot csOkkent tegnap, mig a DAX 0,2%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,3%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
indexek azonban 0,1 és 0,5%-os emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e Tegnap a vartnal jéval kedvez6bb ADP adat megjelenését kdvetben er6sédésnek indult a dollar az eurdval
szemben, igy ma reggel 1,21 korul kereskednek az EURUSD devizaparral, az elmult napokban tipikusnak
szamito 1,22-es arfolyam utan.

e A WTI 68,8 dollarig gyengiilt ma reggel, miutan tegnap mar béven 69 dollar felett is jart az arfolyam. Ugy
tnik, hogy az elmult napok nagy emelkedését némi gyengllés és megnyugvas koveti, annak ellenére,
hogy az amerikai nyersolaj tartalékok a varthoz képest nagyobbat estek a mult héten. A 5,08 millié hordd
eseés a készletekben dupla akkora volt, mint a varakozas, igaz, hogy a benzin és dizel készletek néttek. A
termeldk javulo kilatasokra szamitanak.

e Az arany 1.869 dollarig esett ma reggel, miutan tegnap elindult egy spekulacié, hogy a FED a varthoz
képest korabban szigorit ultralaza politikajan. A tegnapi ADP adat is a varthoz képest kedvez8bb piaci
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helyzetet mutatott az Egyesiilt Allamokban, ami meghatarozta a varakozasokat a mai atfogé6 munkaer
piaci adatok el6tt. A New York-i FED kormanyzd, John Williams szerint nincs itt az ideje, hogy a FED
valtoztasson koétvényvasarlasi programjan, de a jov8beli opciokrdl van értelme beszélni. Az arany nagy
emelkedés utan veszitett értékébdl, majusban kdzel 10%-kal nétt az arfolyam.

o Az eurdpai és amerikai hataridés indexek is jellemzden 0,1-0,2% koz6tti csdkkenést mutatnak.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.4.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. g -2% 14.25% 10.6%
jan. 4. 11:00 EMU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 12%"  25%
jun. 4. 14:30 us Atlagos érabérek maj. 0.3% 1.6%
jun. 4.  14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. i 218" 610
jan. 4. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer &) maj. | 18" 25
jun. 4. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. g 266" 674
jun. 4. 14:30 us Aktivitasi rata maj. 61.7% 61.8%
jun. 4.  14:30 us Munkanélkiliségi rata maj. 6.1% 5.9%
jun. 4.  14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata maj. 10.4%
jun. 4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. -1.3% -1.3%
jun. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) apr. 1.1% -0.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Tegnap a délutani o6rakig erésddéssel
prébalkozott a forint az euréval szemben, s
mar a 345-6s szintet surolta az EURHUF
devizapar. Majd innen hirtelen felpattant az
arfolyam és 347,2-ig ugrott. Ma reggel is ezen
az értéken kereskednek vele a bankkdzi
devizapiacon. Az egyhetes betéti rata szinten
maradt tegnap a vartnak megfeleléen.

A tébbi régiés deviza oldalazott az eurdval
szemben.

Devizak
Bux 47.422,77 1,47% EURUSD 1,2111
S&P500 4.192,85 -0,36% USDJPY 110,22
Nikkei225 28.941,52 -0,40% EURHUF 347,33
DAX 15.632,67 0,19% USDHUF 286,79
Shanghai 3.585,62 0,04% CHFHUF 317,00
EURPLN 4,4629

Tiz éves hozam ok* (%)
USA 1,63 3,8bp cseh 1,68
német -0,18 1,5bp lengyel 1,84
olasz 0,90 2,0bp magyar 2,89
spanyol 0,47 1,5bp roman 3,24
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

6/3/2021 valtozas
3h. 0,64% 1lbp
6h. 0,71% Obp
12 h. 0,83% -2bp
3év 1,73% -1bp
5év 2,00% -4bp
10 év 2,89% -8bp
15 év 3,33% -9bp
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Bankko6zi kamatlabak (%)
-0,13% HUF EUR UsD CHF GBP
-0,06% OIN 0,57 -0,48 0,06 -0,57 0,04
0,01% 1 hoénap 0,80 -0,56 0,09 -0,73 0,05
0,14% 3 hoénap 0,92 -0,54 0,13 -0,71 0,08
0,00% 6 hénap 1,01 -0,52 0,17 -0,74 0,11
0,08% 12 hénap 1,15 -0,49 0,24 -0,65 0,16
Nyersanyagok
-0,1bp Kukorica 253,00 Arany 187349
-2,8bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-8,0bp Buza (€/t, Euronext) 214,50 Eziist($/uncia) 27,39
0,1bp  Brent koéolaj Réz 978850
($/hordo) ($/t, LME)
Magyar referencia-hozamok
Slév lOIev 15Iev

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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